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Decreto del Gobierno fija topes al manejo del ahorro
en el exterior. Expertos hablan de mesadas mas bajas.

El Gobierno modifico las
reglas de inversion de los
fondos de pensiones obliga-
torias con un nuevo decreto
que introduce limites a los
activos en el exterior y rede-
fine el flujo de recursos ha-
cia el mercado local. La me-
dida plantea un ajuste es-
tructural enla forma en que
las administradoras de fon-
dos de pensiones (AFP) ges-
tionan el ahorro delos afilia-
dos. El cambio se centra en
fijar un limite global del 30
por ciento para las inversio-
nes en el exterior. Este tope
modifica el esquema vigen-
te en el Decreto 2555 de
2010y obligaalas AFPareor-
ganizar sus portafolios.

La declslon del Ejecullvo

se en la necesi-

TASAS DE CAPTACION PACTADAS CDT

Lastasas iodelos
CDT emitidos hace dos dias hublles y que sondivulgados por la
Superfinanciera. Se publican como una referencia, pero no son
un compromiso para titulos que se pacten hoy; para mayor
informacién, consultar a cada entidad.
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Coltefinanciera 11,19 11,18 1215 Bancamia 1059 12,15 12,63
Credifamilia 9,00 11,15 12,11 Bancien 10,70 1165 12,44
IrisCF. 9,55 1022 11,21 BancoConfactar 11,14 1259 1311
LoHpatecaria  nd. 1295 nd poncodaubienda 929 9% 991

4 ncode Bogotd 10,35 11,16 12,

x;’é?:pc‘r' 1;';: 12:4: Egg Bco. de Occidente 11,58 11,57 12,33

10 T1A2 1258 Gnbsudameris 11,37 826 1231
BodCE 1100 1120 4. peq MundoMujer 10,69 11,08 12,77
Corficolombiana 7,75 1145 1244 anco pichincha 10,01 1135 13,02
COOP.FINANCIERAS (DIAS %) BancoPopulor 1050 11,74 1165
Confiar 798 8171001 BancoSerfinanza 1091 1095 1245
Cotrafa 899 8631056 BancoUnién 957 10,17 1092
JFKCooperativa 9,66 96 950 Banc 1094 1221 1319
C.F.DeAntioquia 794 7,97 883 Bancolombia 945 1001 11,79

ACCIONES DE MAYOR MOVIMIENTO

e PRECI  PRECIO VOLUMEN  VALOR  LIQUIDEZ
PRONEDID  GERRES DR MLLONESS ENUBRDS BORSATL
BHI 40135 40000 000% 20800 43490 Continuo
BOGOTA 38.845,60 3866000 -067% 466,00 47.021,41 Continuo
BVC 1627281 1614000 -230% 152,00 10.424,14, Continuo
CELSIA 558503 560000 090% 239200 431661 Continuo
CEMARGOS 1191603 11980,00 -017% 423700 952552 Continuo
CIBEST 8479469 85.980,00 051% 13779,00 4490796 Continuo
CONCONCRET 457,06 456,00 0,229 11200 113989 Continuo
CORFICOLCF  16.467,00 1678000 121% 64500 3591882 Continuo
ECOPETROL 255401 255500 -0979 4826300 196305 Continuo
ENKA 17,83 17,80 -0,56% 44,00 43,90 Continuo
ETB 5000 5150 000% 1000 56921 Subasias
EXITO 423570 422500 -174% 288,00 523557 Continuo
GEB 307752 309000 249% 775900 205059 Confinuo
GRUBOLIVAR 8315056 8326000 -045% 2860018170684 Continiuo
GRUPOARGOS 1617897 1642000 263% 3581700 1631502 Continuo
GRUPOAVAL 7714 78000 039% 5900 79730 Confinuo
GRUPOSURA  49.601,26 50.980,00 2,99% 422800 50.096,25 Continuo
GXTESCOL 5428066 5430000 037% 1400 50.00000 Continuo
HCOLSEL 2479490 24.830,00 -0,28% 497,00 16.000,00 Continuo
ICOLCAP 2251299 22.508,00 -0,85% 23734,00 1716000 Continuo
1A 2899742 2920000 181% 813100 1605417 Continuo
MINEROS 14.541,78 14.320,00 -2,05% 2827,00 6.640,64 Continuo
NUTRESA 3021939 3080000 000% 7,00 15628,01 Confinuo
PAZRIO 410 410 1500 3667 Subostos
PEI 63.871,71 6376000 0,16%  587,00141.22891 Continuo
PFAVAL 80160 81000 062% 97700 797,30 Confinuo
PFCEMARGOS 1222284 1330000 000% 1400 952552 Confinuo
PFCIBEST 67,608,265 67.880,00 -0.99% 63.326,00 4490796 Confinuo
PFCORFICOL  17.54373 1754000 000% 109,00 3591882 Confinuo
PFDAVIGRP 2674947 26.90000 075% 1227,00 36.68230 Continuo
PFDAVVNDA  24.486,48 2446000 -177% 189,00 31090,23 Continuo
PFGRUPOARG  12747,05 1270000 079% 3290,00 1631502 Continuo
PFGRUPSURA  41.013,54 4102000 8:859,00 50.096.25 Continuo
PROMIGAS 657601 659000 076% 14500 575655 Confinuo
TERPEL 17.977,70 17.960,00 -0,22% 243,00 18.449,28 Continuo
N 1161674 1162000 -085% 80,00 2168143 Continuo
CNEC - 500000 000% - 4410088 ND.
FABRICATO - 3,80 0,00% - 3372 Subasta
FONDOS DE INVERSION COLECTIVA CATEGORIZADOS
CATEGORIA FIC/ADMR MBRE FIC MES%  ARO%
FONDO DE RENTAFLIA PESOS DE LIQUIDEZ
Acciones y Valores Accivol Vista 886 672
AvalFiduciaria Ablerto Occirenta 924 622
AvalFiduciaria FLC.Valor Plus| 949 646
BBVA Asset Monagement  Abiero Digital 1082 780
BTG Pactual Ablerto liquidez 1007 751
Credicorp Capital Capital Vista 9,00 7,10
Fiduciaria Coomeva Avanzar Vista 971 730
Fiduciaria lo Previsora Efectivoa Plazos 1026 710
Fiduciaria la Previsora EfectivoalaVista 941 696
Fiduciaria Colpatria Abierto Rendir 965 676
Fiduciaria Sura Ultracash Colombia 858 683
Fiduagraria Abierto Confirenta 869 622
Skandia Fiduciaria Skandia Efectivo 9,57 732
FONDO DE RENTA FLIA PESOS DE MEDIANO PLAZO
Acciones y Valores RentaFija180 11,49 625
AvalFiduciaria Deuda Corporativa 9,82 788
BTG Pactual R.F. Colombia 1345 542
Credicorp Capital Deuda Corporativa 9,06 538
Fiduciaria Colpatria DeudaPib. Colombia 12,24 203
Fiduciaria Sura RF.Colombia 1061 388
Skandia Fiduciaria Skandia Multiplozo 13,8 648
FONDO DE RENTA FUAPESOS DE LARGO PLAZO
AvalFiduciaria Abierto Optimo 239 082
BBUAAsset Management  Abierto Pdramo 1357 460
BTG Pactual Alta Duracién 2021 340
Credicorp Capital R.F. Colombia 893 an
FONDO ACCIONARIOS NACIONALES
Acciones y Valores Acciones Dindmico 6679 4652
Alianza Fiducioria Acciones Plus 6222 3863
BTG Pactual Acciones Colombia 846 4545
Acciones Colombia 8936 5103

Credicorp Capital

dad de fortalecer el ahorro
interno y canalizar mas re-
cursos hacia proyectosdein-
version en Colombia. Segiin
el decreto, existe una bre-
cha significativa entre la
tasadeinversionyladeaho-
rro nacional, lo que implica
una dependencia del finan-
ciamiento externo. En este
sentido, el Gobierno plan-
tea que orientar estos recur-
sos hacia sectores locales
puede contribuir al creci-

miento economicoy ala ge-
neracion de empleo.
Andrés Velasco, presiden-
te de Asofondos, sefialé que
es una mala noticia para los
empleados. “Este decreto
que limita la diversificacion
(...) afectard negativamente
la posibilidad de rentabili
dad paralos ahorros pensio-
nales y aumentara el riesgo.
Esto 1mpllca menor pOSlblll-
daddep e para los

plaqueel flujo de nuevas co-
tizaciones podra destinarse
prioritariamente a inversio-
nes nacionales si es necesa-
rio. Elmarconormativo tam-
bién fija que, en caso de in-
cumplimiento por razones
justificadas, las AFP debe-
ransustentar técnica, juridi-
cay financieramente las con-
diciones que impiden ajus-
tarse a la norma. Ese proce-

colombianos y penslones
mas bajas”, asevero.

Eldecretointroduceunes-
quema que obliga a las AFP
acumplir el nuevo limite de
inversiones de manera pro-
gresiva. Se fija un periodo
de transicién de hasta cinco
afos para ajustarse al tope
del 30 por ciento, conun pri-
mer umbral del 35 por cien-
to que debera alcanzarse en
un maximo de tres afios. En
este proceso, las AFP debe-
ran presentar a la Superin-
tendencia Financiera un
plan que detalle las estrate-
gias de inversion y los meca-
nismos paragarantizar segu-
ridad, rentabilidad y liqui-
dezdelosrecursos.

El plan debera incluir cri-
terios de gestion de riesgos.
Ademis, el decreto contem-

soestara revisionde
laSuperfinanciera.
“Elimpacto

La modificacion introdu-
ce nuevos incentivos y res-
tricciones que inciden en la
competencia entre las AFP.
Allimitar la exposicion a ac-
tivos internacionales, estas
entidades deberdn buscar
oportunidades en el merca-
dolocal, lo que podria gene-
rar concentracion en cier-
tossectores o instrumentos.

El decreto también habili-
taal Ministerio de Hacienda
para promover la creacion
de un banco de proyectos
de inversién con enfoque
productivo. Esto busca faci-
litar la canalizacién del aho-
rro pensional hacia iniciati-

El ajuste regulatorio se da
en un entorno donde las
AFP operan bajo esquemas
de multifondos, disefiados
para ofrecer combinacio-
nes de riesgo y rentabilidad
segtin el perfil de los afilia-
dos. Lanueva limitacién po-
dria incidir en la forma en
quese estructuran estos por-
tafolios y en diversificacién.

De acuerdo con Asofon-
dos, limitar las inversiones
de los fondos de pensiones
en el exterior es una alerta.
“Sibien compartimos el inte-
rés de fortalecer la econo-
mia del pais, consideramos
que esta medida afectaria el
bienestar del ahorro de mas
de 19 millones de trabajado-
Tes cuyos recursos, graciasa
inversiones muy diversifica-
das, hanregistrado excelen-
tes rentabilidades bajo la
gestiénseguray transparen-
te”, dijo el gremio.

Segun cifras de Asofon-
dos, desde la creacion del
sistema, los rendimientos
acumulados para los afilia-
dos superanlos 543 billones
a febrero, los cuales repre-
sentan casi el 71 por ciento
del total del ahorro en los
fondos privados. “Losrecur-
sos provenientes de laventa
de activos externos perde-
rian capacidad adquisitiva
en el mercado domeéstico,
afectando el valor del aho-
rro pensional de los trabaja-
dores”, agregaron.

vas piblicas y privad el
pais, asi como desarrollar

Laura Lesmes - Economia

‘Mi ente rector es
la junta’: presidente
(e) de Ecopetrol

JUAN CARLOS HURTADO ASEGURO QUE NO HA TENIDO
CONTACTO CON RICARDO ROA TRAS SU SALIDA TEMPORAL.

En sus primeras declara-
ciones piiblicas como presi-
dente encargado de Ecope-
trol, Juan Carlos Hurtadore-
vel6 si sus decisiones esta-
ran influenciadas por Ricar-
do Roa, pese a que se en-
cuentra fuera del cargo. “Mi
enterector eslajuntadirecti-
vay debo seguir las politicas
corporativas de la compa-
fifa”, afirmo.

Ademas, asegur6 que no
ha tenido contacto con Roa
tras su salida temporal por
vacacionesy unalicenciano
remunerada: “Estoy con-
centrado en poder seguir
trabajando”, agrego.

Hurtado explicé que su
prioridad sera garantizar el
cumplimiento del plan fi-
nanciero, mantener la ope-
racion y asegurar el creci-
miento y la sostenibilidad
delaempresa. Frentealapo-
sible crisis reputacional, en-
vié un mensaje de tranquili-
dad alos inversionistas y se-
fialé que trabajan con los
empleados para asegurar la
creacion de valor.

Durante su intervencion,
destacé que Ecopetrol en-
frentaretos clave que busca
superar mediante la imple-
mentacion de varias estrate-
gias operativas. Uno de los
principales desafios sera
mantener la eficiencia en el
gasto y la disciplina de capi-
tal. En ese sentido, resalto
que la autogeneracién de
energia renovable no con-
vencional (solar y edlica)
serd fundamental para ga-
nar eficiencia operativayre-
ducir costos estructurales.

Otrodelosretos estaen el
negocio de hidrocarburos,
especialmente enlaproduc-
cion de gas natural, pero el
descubrimiento de copoazii
enelmar Caribe es una “bue-
na noticia” que puede ayu-
dar a aliviar la situacién ac-
tual. Ademas, Ecopetrol y
su socio Petrobras avanzan
segiin el cronograma para
iniciar la produccion de gas
natural en el descubrimien-
to de Sirius hacia 2030.

Un tercer reto se centra

en la infraestructura de
transporte, especificamen-
te en los oleoductos y poli-
ductos. Alrespecto, el presi-
dente (e) sefial6 que se estan
logrando “eficienciasimpor-
tantes” paragarantizar elsu-
ministro de carga a las refi-
neriasy blindar laseguridad
energética del pais.
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El presidente.encargado de Ecopetrol, Juan C.
Hurtado, en la rueda de prensa. FOT0: ECOPETROL
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