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Pese a la turbulencia interna, =+ -/ liderd el
mercado accionario en marzo, tras alzas en el precio
del crudo

No obstante, la bolsa colombiana redujo su margen de crecimiento y enfrenta menor potencial de retornoe.

El gobiernc Petro tapa un huece con otro: emitird mas deuda para pagar a por FEPC

Pese a los retos, [S8[E1 sizue a flote gracias a los predios del petraleo, Foto: [S5eE 1]
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Pese ala turbulencia

Interna, =50 liderd el

mercado accionario en
marzo, tras alzas en el
precio del crudo

DAMIEL HERMANDEZ NARAM] O

El mercado accionario colombiano mostrd un desempefio
positivo en marzg, impulsado principalmente por la
valorizacion de , en medio de un contexto de alta
incerfidiimbre glahal v lacal seglin advierte el informe

Analdex advierte: salir de
la Comunidad Andina para
entrar a Mercosur le
saldria muy caro a

Calmmakin
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mensual de renta variable de Investigaciones Bancolombia,
gue destaca que hay un balance favorable para la petrolera
estatal.
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§ E Refineria de Cartagena inicia operacion de planta para
. «B¥R  solidificar azufre con capacidad de 1.000 toneladas diarias

Paula Galeano Balaguera

De acuerdo can estos expertos, el indice MSCI Colcap
registré un avance de 2,9% en el mes y acumula una
valorizacién de 10,6% en lo corrido de 2026, consclidandose
come uno de los de mejor comportamiento en la region.

impulsa la valorizacion del mercado
colombiano

El principal moter del mercado en marzo fue el desempefio
de , CUya accién subid cerca de 25% durante el
mes, en linea con el repunte de los precios internacionales
del petréleo. El informe sefiala que el crudo llegé a registrar
aumentos de hasta 63%, lo que fortaleci¢ las expectativas
scbre los ingresos de la compaiiia y su impacto en el indice
accionario.

Pese a las retos, sigue a flote gracias a los precios del petralea,
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Este comportamiento permitié compensar parcialmente el
entorno adversc marcado por tensiones geopoliticas,
incertidumbre fiscal v ruido politico, factores aue contindan
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Petro arremete contra el
fallo de la Corte que deja
sin efecto la emergencia
econdmica
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Délar en Colombia y
petrdleo: la relacion que
dej6 de funcionar como
antes y tiene al mercado
en vilo este afio
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generando volatilidad en los mercados. A pesar de estos

riesgos, el mercado colombiano logrd sostener una

tendencia positiva, impulsado por el peso que tiene
dentro del indice.

Sin embargo, el buen momento de la accién no esta exento
de riesgas y el informe advierte que persisten
preocupaciones relacionadas con temas de gobernanza
cerporativa y el entarno institucional de la compaiiia, lo que
podria generar episodios de volatilidad en el corto plazo.
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ﬁ . Ivan Cepeda descarta privatizacion de ¥ propone
¢ ‘ profundizar la transicidn energética en Colombia

Faula Galeano Balaguera

Volatilidad sectorial marca el comportamiento
de la bolsa

Mas alla del desempefio de , el mercado evidencié
una alta dispersién entre sectores y emisores, ya que
mientras algunas acciones registraron valorizaciones
relevantes, otras mostraron caidas significativas, reflejando la
heterogeneidad del entorno actual.

Entre los casos mas destacados esta la caida de Mineros, que
registré una variacion negativa cercana al 34,9% en el
mes. A esto se suman retrocesos en otras compaiiias como
Davivienda preferencial y Terpel, lo que evidencia que el
avance del indice no fue generalizado, sing concentrado en
algunos activos especifices.
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Las precios del petrdlea han mantenido una tendencia alcista en los Altimos dias.
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En paralelo, los resultados empresariales del cuarto
trimestre de 2025 se ubicaron en linea con lo esperado, sin
sorpresas relevantes. El informe destaca que el menor
crecimiento de ingresos fue compensado por estrategias de
eficiencia y una reduccién en los gastos financieros, lo que
permitié sostener la rentabilidad de las compafiias en un



entorno exigente.

Menor potencial de valorizacion y cautela del
mercado

A pesar del repunte reciente, el analisis advierte que el
mercado colombiano estaria acercandose a su valor
fundamental, o que limita su potencial de crecimiento en ¢l
corto plaze. Elvalor objetivo del Colcap se ubica en 2.335
puntos, con un retorne esperado total de 6,1%, de los cuales
4.6% provendrian de dividendaos.
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ﬁ S&P baja calificacion de a BB- tras recorte
==L soberano de Colombia pero mantiene su perspectiva
estable

Paula Galeano Balaguera

Este escenario ha llevado a ajustes en las recomendaciones
de inversion, con varias acciones gue pasaron a una
calificacién neutral, reflejando una visidn mas cautelosa
frente al desempefic futuro del mercado. La lectura es que,
aunque el mercado ha moestrado resiliencia, el espacio para
nuevas valorizaciones es mas acotado.

En términos de flujos, el comportamiento también deja
sefiales relevantes, ya que los inversionistas extranjeros se
consolidaron como compradores netos, con adquisiciones
por mas de $462.000 millones de pesos, mientras que los
fandos de pensiones locales registraron ventas cercanas a
$243.000 millones. Este contraste evidencia el papel del
capital internacional como soporte del mercado.

Pese a los retos, sigue a flote gracias a los precios del petrales.

FOTO:CORTESIA:

Adicionalmente, el informe resalta la continuidad de
programas de recompra de acciones por parte de
compaiiias como Grupe Argos, Cementos Argos y Celsia, 1o
que refleja confianza corperativa y contribuye a sostener los
precios en el mercado.
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ﬁ' Expertos cuestionan sefiales de gobierno corporativo tras
decision de sobre la presidencia de Ricardo Roa

Faula Galeano Balaguera

En conjunto, el desempefic de marzo deja una lectura clara
frente a que el mercado accicnario colembiano ha logrado
recuperarse en medio de un entorno complejo, pera
enfrenta un escenario de mayor cautela hacia adelante. En
todo esto, el impulso de fue determinante para
sostener la valorizacién, pero la combinacién de riesgos
globales, incertidumbre local y menor potencial de
crecimiento sugiere que los inversionistas deberan ser mas
selectivos en sus decisicnes en los prdximos meses.

DANIEL HERNANDEZ NARANJO
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Unete al canal de El Tiemnpo en WhatsApp para estar al dia
con las noticias méas relevantes al memento.




