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Costosa mala nota

arebaja de la calificacion de la deuda externa es un
serio campanazo de alerta que deberia llevar a una
correccion en el rumbo de la politica econdmica.

Asi como en la educacién de antafio los
alumnos recibian notas por su conducta, los
paises también son evaluados por el compor-
tamiento que muestran algunas variables fi-
nancieras claves. Esa labor la realizan las fir-
mas calificadoras de riesgo que periédicamen-
te asignan grados que van desde triple A hacia
abajo, los cuales tienen que ver con la solidez
de un deudor para poder cumplir con sus obli-
gaciones.

En tal sentido, no hay que pasar por alto el
campanazo de alertaque hizoso-
nar la compafiia S&P Global Ra-
tings la semana pasada, al reba-
jarlacalificacion delos titulos de
largo plazo emitidos en moneda
extranjera por la Reptblica de
Colombia desde BB a BB-. Por
efecto de la degradaci6n, tam-
bién se vieron afectadas varias
compafiias, desde Ecopetrol has-
ta empresas financieras o de in-
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Colombia paga casi el doble que Chile cuando
sale a colocar bonos en el mercado, mientras
que sus margenes de riesgo superan de mane-
ra importante los de Perti, México o Brasil,
para solo hablar de sus referentes en el vecin-
dario.

Corregir semejante situaciéon deberia ser
una prioridad de la politica econémica, con el
fin de no entrar en una espiral incontrolable
de pasivos cada vez mas onerosos. Pero ello
sololograra conseguirse si el gasto publico des-
bordado -que hasidola constan-
te en lo que va de la administra-
cién Petro- se ajusta de manera
importante.

Hacer caso omiso de las adver-
tencias seria irresponsable. El
motivo es que los colombianos
acabaran asumiendo la cuenta
de los excesos actuales, ya sea
por causa de apretones presu-
puestales o de biisqueda de nue-
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con el comunicado de prensa, el

motivo de la determinacion es el

deterioro de la situacién fiscal, que se expresa
en unabultado saldo enrojo delas cuentas pa-
blicas y en un peso creciente de la deuda del
Gobierno central como proporcion del tama-
fio de la economia.

Una nota mas mala trae implicaciones inde-
seables. Lamas sensible es que el costo de con-
traer nuevas acreencias ya sea en moneda lo-
cal o endivisas tiende aser mayor, lo cual quie-
re decir que el fisco debera destinar masrecur-
sos para cancelar intereses, frente a épocas an-
teriores. Las comparaciones pueden ser odio-
sas, pero es requisito hacerlas. Hoy por hoy,

de cambio en la estratosfera y
desmejoras del nivel de vida de
la poblacién han afectado a naciones de Cen-
troy Suramérica que en su momento hicieron
a un lado los principios de la buena hacienda
piblica. :
- Aunque no sera facil, todavia es factible en-
mendar la plana. Pero ello obliga a ignorar los
cantos de sirena del populismo y cambiar de
rumbo para recuperar la credibilidad perdida.
Asi sera probable no solo mejorar una califi-
cacion que es la peor recibida en décadas, sino
ahorrarse sumas billonarias en costos financie-
ros que podrian destinarse a otras necesida-
des. Pero hay que comenzar cuanto antes.



