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Costosa mala nota

La rebaja de la calificacion de la deuda externa es un campanazo de alerta que deberia
llevar a una correccion en el rumbo de la politica economica.
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Asicomo en la educacion de antafio los alumnos recibian notas por su conducta, los paises
también son evaluados por el comportamiento que muestran algunas variables fimancieras
claves. Esa labor la realizan las firmas calificadoras de riesgo que periédicamente asignan
grados que van desde triple A hacia abajo, los cuales tienen que ver con la solidez de un

deudor para poder cumplir con sus obligaciones.

En tal sentido, no hay que pasar por alto el campanazo de alerta que hizo sonar la compaiia
S&P Global Ratings la semmana pasada, al rebajar la calificacion de los titulos de largo plazo
emitidos en moneda extranjera por la Repiiblica de Colombia desde BE a BB-. Por efecto de la
degradacion, también se vieron afectadas varias compafiias, desde hasta empresas

financieras o de infraestmctura.

Sibien las letras asignadas pueden resultar confusas para quien no es especialista en estos
asuntos, la justificacion de lo ocurrido es clara. De acuerdo con el comunicado de prensa, el
motivo de la determinacion es el deterioro de la situacion fiscal, que se expresa en un
abultado saldo en rojo de las cuentas piiblicas v en un peso creciente de la deuda del

Gobierno central como proporcion del tamafio de la economia.

Una nota mas mala trae implicaciones indeseables. La mas sensible es que el costo de contraer
nuevas acreencias va sea en moneda local o en divisas tiende a ser mayor, lo cual quiere decir
que el fisco debera destinar mas recursos para cancelar intereses, frente a épocas anteriores.
Las comparaciones pueden ser odiosas, pero es requisito hacerlas. Hoy por hoy, Colombia
paga casi el doble que Chile cuando sale a colocar bonos en el mercado, mientras que sus
margenes de riesgo superan de manera importante los de Peril, México o Brasil, para solo

hablar de sus referentes en el vecindario.

Corregir semejante situacion deberia ser una prioridad de la politica economica, con el fin de

no entrar en una espiral incontrolable de pasivos cada vez mas onerosos. Pero ello solo
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administracion Petro- se ajusta de manera importante.

“De no atender el llamado para corregir el desequilibrio fiscal, los colombianos
deberdn sufragar acreencias cada vez mds onerosas”

Hacer caso omiso de las advertencias seria irresponsable. El motivo es que los colombianos
acabaran asumiendo la cuenta de los excesos actuales, va sea por causa de apretones

presupuestales o de bilsqueda de nuevas fuentes de ingreso a través de impuestos.

Ameérica Latina abunda en ejemplos de lo que pasa cuando se ignoran los avisos de alarma.
Inflaciones desbordadas, tasas de cambio en la estratosfera v desmejoras del nivel de vida de
la poblacion han afectado a naciones de Centro y Suramérica que en su momento hicieron a

un lado los principios de la buena hacienda piiblica.

Aungue no sera facil, todavia es factible enmendar la plana. Pero ello obliga a ignorar los

cantos de sirena del populismo v cambiar de rumbo para recuperar la credibilidad perdida.

Asi sera probable no solo mejorar una calificacion que es la peor recibida en décadas, sino
ahorrarse sumas billonarias en costos financieros que podrian destinarse a otras necesidades.

Pero hay que comenzar cuanto antes.
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EDITORIAL

La vergonzosa burla

Es insolito que criminales que purdan altas penas por graves delitos se paguen, a plena
luz del dia, una fiesta de 500 millones, con cantina libre.
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La parranda vallenata, con el cantautor Nelson Velasquez v su conjunto en tarima, organizada
por peligrosos capos en la carcel de Itagiii (Antioquia) es un episodio mas que vergonzoso. Y
que ha recibido una condena general, empezando por los candidatos presidenciales. Aunque
el puntero, Ivan Cepeda, manifestd: “De mino esperen declaraciones contra la paz en el pais”.

Pasa por alto que en este caso la condena es contra el crimen, conira la indignante burla de los



delincuentes.

Porgue es insdlito, ademas de desafiante con las instituciones, sobre todo las judiciales, que
unos 23 criminales que purgan altas penas por delitos como narcotrafico, extorsion v
homicidio se paguen, a plena luz del dia, una fiesta de 500 millones, con cantina libre, en la

que participaron numerosas miujeres.

Y para mavor indignacion, es un claro desafio al Gobierno, en cabeza del presidente Gustavo
Petro, que huce silencioso en medio de su habitual locuacidad en redes en temas de discusion
nacional. Porque estos son los mismos personajes a los que el mandatario pidio que se les
suspendieran las ordenes de captura con el argumento de que participaban en la Mesa de Paz
Urbana, v que en buena hora ech6 para atras la Fiscalia. Con el agravante de que recibian
beneficios, con todo su poder, asi tuvieran la mirada cercana del Inpec, en plena campafia
electoral.

Y son varios, si no todos, los del tristemente célebre ‘tarimazo’, con miembros del gabinete y la
senadora Isabel Zuleta. Tal vez esa visibilidad, esa generosidad v las gabelas que tienen alli,

como se ha visto, mas cercanas a un chalet que a una prision, los han envalentonado.

“Es un claro desafio al Gobierno, en cabeza del presidente Gustavo Petro, que
litce silencioso en medio de su habitual locuacidad en redes en temas de
discusion naciona”

Tras el bochornoso hecho el Gobierno suspendio la mesa. Era lo minimo. Pero no puede
quedar ahi. Aqui hay problemas de fondo, comenzando por que el Inpec vielve a demostrar
que esrey de burlas. Y que seguramente los capos siguen delinquiendo desde la carcel, sin
ninguna voluntad de aportar ala paz. Y tiene que haber correctivos, responsables v

sanciones. Sinada paso, la vergiienza sera mayor.
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Garantias, Presidente

El deber de la Casa de Narifio no es reelegir su ideologia, es asegurar un voto libre, sin
presiones.
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