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Inversiones en la bolsa de Colombia: ;quiénes son los que mas estan
llegando a comprar en el pais?

Los flujos externos se concentraron en acciones clave como Ecopetrol y Cibest
durante las semanas recientes.

AmCham advierte que crecimiento de 2,6 % oculta fragilidad estructural

Los flujos externos se concentraron en acciones clave como Ecopetrol y Cibest en marzo. Foto: Imagen generada por 1A
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En medio de un mercado accionario que ha mostrado sefiales mixtas en la region, la
dinamica de la bolsa colombiana ha comenzado a revelar una dindmica en la que
sus protagonistas toman cada vez mas fuerza, ya que mientras algunos actores
tradicionales ajustan sus posiciones y reducen exposicién, otros estan ganando
terreno con movimientos cada vez mas visibles, concentrando flujos y marcando el
ritmo de las principales acciones del pais.
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En este sentido, los inversionistas extranjeros se consolidaron como los principales
compradores de acciones en la bolsa colombiana durante marzo de 2026, en un
movimiento que marcd la dinamica del mercado, ya que de acuerdo con el informe
de flujos del Grupo Cibest, estos agentes registraron compras netas por $423.181
millones, lo que equivale al 42,6% del total de los flujos de marzo, posicionandose
como los protagonistas del comportamiento accionario reciente.

Este desempefio contrasta con el de otros participantes del mercado,
particularmente los fondos de pensiones y cesantias, que se ubicaron como los
mayores vendedores netos del periodo. En ese caso, las salidas alcanzaron los
$231.712 millones, reflejando una rotacion relevante en la composicion de los

portafolios y un cambio en el liderazgo de los flujos dentro del mercado accionario
colombiano.
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Extranjeros lideran compras en la bolsa colombiana en marzo

El protagonismo de los inversionistas internacionales se concentré en acciones de
alta liquidez y peso dentro del indice, especialmente en titulos como Cibest y
Ecopetrol. Segln el informe, las mayores compras netas de estos agentes se
registraron en Cibest por $537.762 millones y en Ecopetrol por $385.539 millones,
lo que explica en buena parte el impulso observado en el mercado durante el mes.

En contraste, las ventas de estos mismos inversionistas se concentraron en otras
especies, como Cibest preferencial, ICOLCAP y Grupo Sura preferencial, poniendo
sobre la mesa una estrategia selectiva mas que una salida generalizada. Esta
dinamica sugiere que el capital extranjero esta ajustando su exposicién dentro del
mercado, priorizando activos especificos con mayor atractivo relativo.
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Fondos de pensiones salen del mercado mientras cambia la composicién de
flujos

En paralelo, los fondos de pensiones y cesantias redujeron su exposicién en
acciones locales, con ventas concentradas principalmente en Cibest, Ecopetrol y
Promigas. Este comportamiento se da en un contexto en el que estos inversionistas
institucionales mantienen restricciones asociadas a sus limites de inversion, lo
que podria estar condicionando su margen de accion en el mercado.

Por otra parte, el informe muestra que los portafolios de mayor riesgo dentro del
sistema cuentan con una holgura de apenas 0,2%, mientras que los fondos
moderados tienen un margen de 11,5% y los conservadores de 0,5%. Este nivel de
cercania a los limites sugiere que la capacidad de estos actores podria estar

limitada en el corto plazo.
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Por su parte, el sector real se ubicé como el segundo mayor comprador neto del
mes, con adquisiciones por $155.297 millones y aunque su participacién es menor
frente a la de los extranjeros, su presencia indica que las empresas también estan
aprovechando oportunidades en el mercado accionario, especialmente en titulos
como Cibest preferencial, Grupo Sura y PEIL

Bolsa colombiana sube y se desacopla de la regién

También hay que resaltar que el comportamiento de los flujos se dio en un contexto
de valorizacién del mercado local, puesto que durante marzo, el indice MSCI Colcap
registré un avance de 2,9%, impulsado por el desempefio de acciones como
Ecopetrol, que subié 25%, asi como Celsia y Conconcreto, con incrementos de 9,6%
y 8,5%, respectivamente.

LEA TAMBIEN

Entre inflacion y crecimiento: el reto del Banco de la Republica para definir el rumbo econdmico
en Colombia

Daniel Hernandez Naranjo

Este resultado contrasta con el desempefio de otros mercados de la region, donde se
registraron caidas en paises como México, Chile y Brasil; generando una
divergencia que posiciona a Colombia como un mercado que logré desacoplarse del
entorno regional en el periodo, apoyado en la entrada de capital extranjero y en el
comportamiento de sus principales emisores.

En términos de liquidez, el promedio diario de negociacién se ubicé en $232.084
millones, lo que representa una caida de 3,7% frente al mes anterior, aunque con
un crecimiento significativo de 58,8% en comparacion con el mismo periodo del
afio anterior. Este comportamiento refleja un mercado con menor dinamismo
reciente, pero con una base de negociacién mas sélida en términos anuales.
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Por ultimo, el volumen transado también se concentrd en pocas acciones, con
Ecopetrol liderando el ranking con $1,72 billones, seguida por Cibest con $1,48
billones. Esta concentracion refuerza la idea de que el mercado colombiano
continta dependiendo de un grupo reducido de emisores para explicar la mayor
parte de su actividad.
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Asi va la confianza del consumidor en Colombia a marzo, segiin el mas
reciente indicador de Fedesarrollo

En el primer trimestre descendié la disposicién de compra de bienes durables.

La economia comenzd el afio con leve alza, se ubicé en 1,55%
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