
Las dudas que deja alza 
de reservas de Ecopetrol 
En 2025 crecieron 2,7 % frente a 2024, impulsadas por más petróleo, 
mientras gas siguió en retroceso. Analistas cuestionan el reporte. 
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Ecopetrol reveló que sus 
reservas aumentaron 2,7 
por ciento en 2025; sin em-
bargo, al poner la lupa sobré 
las cifras, queda en eviden-
cia que este impulso se apa-
lancó en un cambio regulato-
rio y en mayores reservas de 
petróleo, porque las de gas 
continúan cayendo. 

De hecho, BTG Pactual 
cuestionó que el informe de 
Ecopetrol no desglosara las 
cifras de petróleo de las de 
gas natural, ya que solo pre-
sentó un balance general de 
las reservas. Considera que 
esta omisión es clave debido 
a la creciente preocupación 
por el suministro de gas des-
pués de que Colombia se 
convirtió en un importador 
neto en 2024. 

Ese balance general dice 
que, al cierre de 2025,1as re-
servas probadas de Ecope-
trol llegaron a 1.944 millo-
nes de barriles de petróleo 
equivalente (mbpe), un au-
mento de 2,7 por ciento fren-
te a' 2024. Con este resulta- 
do, la vida útil subió de 7,6 a 
7,8 años. 

De ese total de reservas, 
las de petróleo fueron 1.497 
mbpe, con un crecimiento 
del 9,7 por ciento. No obs-
tante, la preocupación real 
está en el gas, pues sus reser-
vas sumaron apenas 264 
mbpe, lo que significa una 
caída del 18,7 por ciento. 

Así mientras que las de pe-
tróleo ahora alcanzan para 
8,2 años (frente a los 7,8 de 
2024), las de gas se agota-
rían en apenas 6,3 años, per-
diendo terreno frente a los 
6,7 años de un año atrás. 

Ecopetrol también repor-
tó que las adquisiciones no 
hicieron ninguna contribu-
ción de reservas durante el 

año, ya que la compra del 45 
por ciento achcional del blo-
que CPO-9 (Meta) ya había 
sido incorporada en el infor-
me de 2024. Otro dato que 
llama la atención son las re-
servas que aporta el fr ac-
king en Estados Urdáis, que 
bajaron 10,3 por ciento al si-
tuarse en 183 mbpe. 

Adicionalmente, las reser-
vas por descubrimientos se 
desplomaron un 67,2 por 
ciento, sumando apenas 
16,1mbpe. "Eso es parte de 
las consecuencias de no ex-
plorar más", comentó Se, 
gio Cabrales, profesor de la 
Universidad de los Andes. 

En contraste, el recobro 
mejorado aportó 142,6 
mbpe, un incremento de147 
por ciento. Este crecimien-
to estuvo apalancado por la 
ejecución de proyectos en 
campos como Castilla, Chi-
chimene y Akacías. 

"El incremento de las re-
servas es ínfimo, pero lo 
más importante a destacar 
es que no responde a nue-
vos descubrimientos sino al 

recobro mejorado, que re-
presenta casi el 50 por den-
te", comentó el exministra 
Amylkar Acosta. 

Por su parte, Sergio Cabra-
les explicó que las nuevas re-
servas por exploración tien-
den a tener un costo de le-
vantamiento menor, mien-
tras que las reservas adicio-
nales por recobro implica-
ron que se invirtió más dine-
ro para recuperarlas. 

También hubo un impul-
so importante a las reservas 
por cuenta de un cambio re-
gulatorio en la metodología 
de pago de regalías en cier-
tos campos, que pasó de pa-
gos en especie a pagos en 
efectivo. Gracias a este ajus 
te, se añadieron 100 mbpe a 
las reservas, lo que repre-
senta la tercera parte de 
todo lo que se incorporó al 
balance (300 mbpe). Esto 
permitió que Ecopetrol re-
gistrara en 2025 su incorpo-
ración más alta de los últi-
ms cuatro años. 

Pero si se excluyen estos 
100 mbpe, el análisis de EITG 

Factual es revelador las adi-
ciones totales habrían caído 
a 204 mbpe (-23 por ciento) 
y las reservas probadas ha-
brían sido de 1.844 mbpe, lo 
que reduciría la vida útil aso-
lo 7,4 años. 

Además, el índice de re-
emplazo habría sido de ape-
nas el 80 por ciento, y no el 
121 por ciento que reportó 
Ecopetrol. Es decir, sin el 
cambio administrativo, la 
empresa nO habría logrado 
reponer los 248 mbpe que 
se gastó en el año. 

Estas revisiones genera-
ron tal incertidumbre que 
BTG Pactual espera una acla-
ración detallada durante la 
conferencia telefónica que 
realizará Ecopetrol con sus 
inversionistas el próximo 5 
de marzo. 

Para el exministro 
Amylkar Acosta también re-
sultan "muy opacos los ba-
rriles atribuidos a la materia-
lización de acuerdos con-
tractuales con la ANH", por-
que la compañía no explica 
afondo el terna. 
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SE ALISTAN CAMBIOS 
EN PAGO A EMPRESAS 
DISTRIBUIDORAS 
Combustibles 
La Creg expidió dos proyectos regulatorlos 
para actualizar la remuneración de los márge-
nes de distribución minorista y mayorista de 
combustibles. La propuesta analiza inversio-
nes en infraestructura, costos de operación y 
comrcialización. Inventarlos y capital de tra-
bajo.

e 
 Con estos datos, junto con volúmenes 

transad. s del Sicom y la actualización de la 
tasa de descuento, la entidad estima el precio 
máximo que podrán cobrar los distribuidores 
en zonas que se definan dentro del régimen de 
precios de control directo..0 ARCHIVO EL TIEMPO 

Sectores 
Sistema financiero ganó 
$ 129 billones en 2025 
El sistema financiero del país cerró 2025 
con mejores resultados. Los utilidades 
consolidadas sumaron $ 129,5 billones, 
un 22,3 % mós que en 2024, según un 
informe de la Superfinanciera. El avance 
se explicó por mayor dinamismo de 
recursos administrados por terceros y 
recuperación progresiva del crédito. 
Además, los establecimientos de crédito 
reportaron utilidades por $ 17,7 billones. 

CooPeradan 
Reunión para impulsar 
hacha contra el hambre 
Ministros de Agricultura de lo Celac 
se reunirán e127 de febrero en 
Cartagena, en el marco de la 
Conferencia Intérnacional de 
Reformo Agraria y Desarrollo Rural 
para fortalecer lo acción regional 
frente al hombre, lo malnutrición y 
la inseguridad alimentaria. En el 
encuentro parliciparán autoridades 
de los 33 Estados miembros. 

Empresas 
Utilidad neta del Grupo 
Nutresa subió un 63 % 
Grupo Nutresa dio a conocer sus 
resultados financieros del 2025 y 
destaca que su utilidad neta se ubicó 
en $ 1,2 billones, un alza de 63 % 
frente 012024. V si se revisa esa 
misma cifra sin gastos recurrentes, 
esta llegó a $ 1,7 billones, un 
aumento de 12346. Además, las 
ventas llegaron a $ 20,6 billones, 
un 10,7% más que en el 2024. 

BALANCE DE RESERVAS PROBADAS DE ECOPETROL  
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RECAUDO RÉCORD DE PORVEMR 

Porvenir Informó que alcanzó un recaudo de 
$7,16 billones en cesantías del 2025, un 13 % más 
que en 2024. Según indicó, esta cifra es la más 
alta registrada entre administradoras del país. 
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INDICES ECONÓMICOS 

DÓLAR EURO MOREDAS 
BOLIVAR 
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ACCIONES INTERÉS 
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TASAS DE CAPTACIÓN PACTADAS CDT 

Las lasas publicados corresponden al promedio diario de las 
• CDT emitidos hace dos días hábiles y que son divulgados por la 
SuperfinancienaSe publican como una referencia, pero no son 
un compromiso para títulos que se pacten hoy; paro mayor 
información, consultor a cada entidad. 
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