BTG Pactual: reposicion de reservas de Ecopetrol fue 121%, pero seria
80% sin efecto de cambio en regalias
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En Estados Unidos. cuenca del Permian con Occidental Petroleum para
definir si joit on conjunta (JOA). La empresa indico que, bajo un esquema JOA,
mantendriala propiedad de los activos.

| mantuvo su Neutral o jetivo a2 de US$12 por ADR. El i A [

n catiza con un multiplo EV/EBITDA estimado para 2026 de 5,8 veces y un P/E de 10,8 veces, por encima de algunos pares regionales.

— — ) e— —

Ecopetrol reportd 1P) por 1.944 de petrd i 2025, Io que representa un
2.7% frenteal an i n un i 1. El indi icio ubict en 121%y la vida
media de reservas (RL) alcanz6 78 afios, 0.2 afios mas que en 2024.
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En Estados Unidos, cuenca del Permian con Occidental Petroleum para
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mantendriala propiedad de los activos.
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El reporte, elaborado bajo estdndares de la SEC y auditado por Ryder Scott, DeGolyer and MacNaughton y Gaffney,

e & Associates, senala

queel por
cerca de 100 millones de boe fueroni i ia de pago de regali rtos campos,
pagos en especie a pagas en efectivo.

Al excluir esas revisiones, el 80% enli del banco, en un entorno de menor precio de
referencia. £l i i por barril, z | ano previo, una 6n de 139%
interanual.

En 2025, i i 3 15,3% frente al afi i io)
mejorada aportd 47,5% del total y las revi Ios 100 mill

204 millones de boe, una caida de 23% interanual. En ese escenario, las reservas 1P se
ubicarian en 1.844 millones de boe, con una vida media de 74 afios y un RRR de B0%.

L 53%de las i iones y no isi dado quela
de CPO-03 ya habia sido incorporada en el informe de 2024. El reporte noincluyé un desglose entre liquidos y gas.

PR, . . . .

105 billones de boe (cerca de 6 Tcf) de gas in situ. Se preveé una 6 4 ies cibicos por di i
de 10afios. La decisicn fi inversion est previ 2027 y el nici 6n hacia fi ), sujeto al i
cronogramas.
En petrsleo, laempresa to n i 6 Elfactor de recobro
imario esti 104%, 6 i6 iaya28,7%con i6n terciari 1S Bajo

una implementacion total, el factor podria llegar a 49,3%, equivalente a 1.576 millones de boe. El piloto ha generade 31 millones de boe

i 2013y agosto de 2025 y podria afadir alrededor Lameta
eselevar i6 desde 5,500 b i ios.en 2050
Enel 3 n i i i

. . _ ¥ ; e
escenarios én, mi irecti i tiene i 6 i

En Estados Unidos. cuenca del Permian con Occidental Petroleum para
definir si joi i6n conjunta (JOA). La empresa indicS que, bajo un esquema JOA,
mantendriala propiedad de los activos.
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El reporte, elaborado bajo estandares de la SEC y auditado por Ryder Scott, DeGolyer and MacNaughton y Gaffney,
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