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Criticas al dato de incremento
en las reservas de Ecopetrol

Mientras que la petrolera reporté un aumento de 2,7% anual en estos recursos, BTG

Pactual dice que sin un cambio regulatorio el indice de reposicién habria sido de 80%.

Leidy Julieth Ruiz Clavijo

ECOPETROL PUBLICO su
informe de reservas del
2025, documento en el que
~5 aconocer que las reser-
vas1P (probadas) totales al-
canzaron los 1.940 millo-
nes de barriles equivalen-

tes de petréleo (bep), unau-
mento del 2,7% imteranual,

lo que implica unindice de
vida de las reservas (RLI)
de 7,8 afios, es decir, 0,2
. afios mas en comparaciéon
con 2024.
Se resalta que el indice
"de reemplazo de reservas
(RRR) se situd en el 121%,
por encimade las expectati-
vas del mercado. Sin embar-
g0, excluyendo las adicio-
nes derivadas de las revisio-
nes contractuales con el re-
gulador en los campos pro-
ductores existentes, la RRR
habria sido de aproximada-
mente el 80%.

Asilo sefiala una comuni-

cacion enviada por BTG Pac-
tual a sus clientes, en la
que, ademas, la firma resal-
t6 que se reflejé un precio
mads bajo, es decir, un Brent
en US$68,64 por barril fren-
te a US$79,69 por barril del
ano pasado, lo que equivale
a una caida del 13,9% inte-
ranual. “Segiin la compa-
fiia, se afiadieron aproxima-
damente 100 millones de
_ barriles equivalentes de re-

servas 1P tras un cambio re-
. gulatorio en la metodologia

de pago de regalias en cier-

tos campos, pasando de pa-

g0s en especie a pagos en

efectivo. Cabe destacar que

el informe de Ecopetrol no
proporcioné un desglose
de liquidos frente al gas,

una omision clave dada la |

creciente preocupacion
por el suministro de gas des-
pués de que Colombia se
convirtiera en importador
neto de gas en 2024”, resal-
t6 BTG Pactual.

LOSFACTORES
QUE INCIDIERON

Segiin la firma, las adicio-
nes totales de reservas en
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Ecopetrol alcanzaron los
300 millones de barriles de
petroleo equivalente (bep)
en 2025, lo que representa
un aumento interanual del
15,3%. Un desglose de las
adiciones muestra quelare-

cuperaciéon mejorada y las’

revisiones fueron los princi-

pales impulsores, contribu-

yendo con el 47,5% y el
46,9% del total, respectiva-
mente. Sin embargo, de las
reservas agregadas por revi-
siones, 100 millones de ba-
rriles equivalentes provie-
nen de acuerdos contrac-
tuales con la ANH, que per-
miten la titularizacion dere-
galias de petréleo crudo.
“Excluyendo este efecto,

las adiciones totales de re-

servas fueron de 204 millo-
nes de bep (-23% inte-
ranual) y lasreservas 1P tota-
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les de 1.844 millones de bep
(-2,5%), lo que implica un
RLI de 7,4 afios (-0,2% inte-

Las ampliaciones y descu-
brimientos representaron
un modesto 5,3%, mientras
que las adquisiciones no
contribuyeron durante el

menos favorable.
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ranual) y una RRR del 80%.

- “Aunque el precio de referencia Brent
2025 (68,64 USD/BbI) disminuy6 un
13,9% con respecto al precio de 2024, se
presento una incorporacién de reservas
probadas de 300 MBPE y un indice de
reposicion de 121%”, sefial6 la empresa.
Ecopetrol indic6 que este nivel de
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afio, ya que la transaccién
CPO-09yase habiaincorpo-
rado al informe de reservas
de 2024”, agreg6 BTG Pac-
tual.

A su vez, menciond que
los resultados son positi-
vos, pero de baja calidad;
particularmente conside-

rando el menor precio del
Brent utilizado en el calcu-
lo, aunque con una salve-
dadrelacionada conlasrevi-
siones derivadas de los
acuerdos contractuales con
la Agencia Nacional de Hi-
drocarburos (ANH) que per-
mitieron la titularizacién
de las regalias del petréleo
crudo.

A su turno, Sergio Cabra-
les, experto en el sector
energético sefialé que el cre-
cimiento de esas reservas
de la petrolera mas grande
del pais estuvo relacionado
con el recobro mejorado y

.| la optimizacién operativa.

~ “Ecopetrol aumenta sus
reservas probadas en 2,7%
en 2025, se incorporaron
300 millones de barriles de
petroleo equivalente

(MBPE), a pesar de que el

precio promedio del Brent
fue 13,9% inferior al de
2024 (USD 79,69 por ba-
rril). En 2025, las reservas
probadas alcanzaron 1.944
MBPE, lo que representa
un crecimiento anual de
2,7% frente a 2024, cuando
se ubicaron en 1.893 MBPE.
El Indice de Reposicién de
Reservas (IRR) fue de 121%,
el nivel mas alto de los qlti-
mos cuatro afos, lo que evi-
dencia la capacidad de re-
emplazar mas de las reser-
vas.producidas en el mismo
periodo”, dijo el experto. Y
agregb que el crecimiento
estuvo impulsado por pro-
yectos de recobro mejora-
doy de optimizacion opera-
tiva, especialmente en cam-

Los argumentos de Ecopetrol para justificarse

De acuerdo con la informacién
divulgada por la compaiiia, el resultado
se dio pese a un entorno de precios

incorporacién corresponde al valor mas
alto de los tiltimos cuatro afios, lo que
permiti6 reemplazar mas del total de la

produccion del periodo.

plazo.

En ese sentido, la petrolera precis6 que
“laincorporacion de reservas probadas
fue de 300 MBPE, el valor maés alto de
los tiltimos cuatro afios”, un desempefio
que calificé como consistente con su
estrategia de sostenibilidad de largo

pos como Castilla, Chichi-
mene, Acacias, Rubiales y
La Cira-Infantas, asi como
por acuerdos contractuales
suscritos con la ANH.

Con miras a la estrategia
dereservas amedianoylar-
go plazo de Ecopetrol, en

| su mas recientemente ac-

tualizacién sobre el desarro-
Hodegas costa afueraenCo-
lombia. Se estima que el des-
cubrimiento insignia Sirius
contiene aproximadamen-
te 1.050 millones de barri-
les equivalentes de petrd-
leo (aproximadamente 6 bi-
llones de pies cibicos) de
gas in situ y se espera que
produzca aproximadamen-
te 470 millones de pies ciibi-
cos por dia(mpcd) enun pe-
riodo de 10 afios. Ecopetrol
ya complet6 un proceso de
comercializaciéon tempra-
na, asignando el 100% de
los volimenes ofrecidos
(249 millones de pies ctibi-
cos por diampcd), lo que su-
braya tanto la viabilidad co-
mercial del proyecto como
su potencial.

¢QUE PREOCUPA
ALMERCADO?

Dentro de este informe
de BTG Pactual se resalta la
situacién que esta viviendo
la petrolera ante la situa-
ci6én judicial enla que se en-
cuentra envuelto el presi-
dente de Ecopetrol, Ricar-
do Roa por dos presuntos
delitos que serian imputa-
dos en marzo al dirigente
de la empresa por parte de
la Fiscalia General de la Na-
cion (FGN), por posible vio-
lacién de los topes de la
campaiia de Petro y trafico
de influencias.

“Las conversaciones su-
brayan las preocupaciones
sobre la gobernanza y el
riesgoreputacional enla pe-
trolera estatal, con planes
de contingencia en marcha
en caso de que sea necesa-
riaunatransicién de lideraz-
go”, resalté la firma.

Por otra parte, la Cuenca
del Permian es otro de los
puntos que preocupa al
mercado ante larevision es-
tratégica que se esta reali-
zando con Occidental Petro-
leum para determinar si se
extiende la empresa conjun-
taactual o se realiza la tran-
sicién a un acuerdo operati-
vo conjunto (JOA).

“Es importante destacar
que, incluso bajo una es-
tructura de JOA, Ecopetrol
mantendria la propiedad
de una superficie valorada
en varios miles de millones
de dolares, preservando
una importante opcionali-
dad alargo plazo”, dijo.®?



