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Cambios en 1a metodologia podrian haber incidido en el
resultado de reservas que presenté Ecopetrol en 2025

Segln la petrolera, las reservas 1P totales alcanzaron los 1.940 millones de bep, un aumento del 2,7%
interanual.

Las reservas 1P totales alcanzaron los 1.940 millones de barriles equivalentes de petréleo (bep).
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Ecopetrol publicé su informe de reservas del 2025, en este
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alcanzaron los 1.940 millones de barriles equivalentes de
petréleo (bep), un aumento del 2,7% interanual, lo que
implica un indice de vida de las reservas (RLI) de 7,8 afios.
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r Junta directiva de Ecopetrol activé procesos internos tras el
anuncio de imputacién a Ricardo Roa

Brayan Franzua Silva Hernandez

Se resalta que el indice de reemplazo de reservas (RRR) se
situd en el 121%, por encima de las expectativas del
mercado. Sin embargo, excluyendo las adiciones derivadas
de las revisiones contractuales con el regulador en los
campos productores existentes, la RRR habria sido de
aproximadamente el 80%.

Lo que habria estado en linea con las estimaciones de
BTG Pactual. Ademas, la firma resalté que se reflejé un
precio méas bajo, es decir, un Brent en US$68,64 por
barril frente a US$79,69 por barril del afio pasado, lo que
equivale a una caida del 13,9% interanual.

“Segun la compafiia, se afiadieron aproximadamente 100
millones de barriles equivalentes de reservas 1P tras un
cambio regulatorio en la metodologia de pago de regalias en
ciertos campos, pasando de pagos en especie a pagos en
efectivo. Cabe destacar que el informe no proporciond un
desglose de liquidos frente a gas, una omision clave dada la
creciente preocupacion por el suministro de gas después de

que Colombia se convirtiera en importador neto de gas en
2024" resalté BTG Pactual.
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Reservas de Ecopetrol crecieron en 2025. FOTO:CORTESIA: ISTOCK

£Qué pudo incidir en el comportamiento de las
reservas?

Segun la firma, las adiciones totales de reservas en Ecopetrol
alcanzaron los 300 millones de barriles de petréleo
equivalente (bep) en 2025, lo que representa un aumento
interanual del 15,3%. Un desglose de las adiciones muestra
que la recuperacién mejorada y las revisiones fueron los
principales impulsores, contribuyendo con el 47,5% y el
46,9% del total, respectivamente.

Sin embargo, de las reservas agregadas por revisiones, 100
millones de bep provienen de acuerdos contractuales con la
ANH, que permiten la titularizacién de regalias de petréleo
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“Excluyendo este efecto, las adiciones totales de reservas
fueron de 204 millones de bep (-23% interanual) y las
reservas 1P totales de 1.844 millones de bep (-2,5%), lo que
implica un RLI de 7,4 afios (-0,2% interanual) y una RRR del
80%. Las ampliaciones y descubrimientos representaron un
modesto 5,3%, mientras que las adquisiciones no
contribuyeron durante el afio, ya que la transacciéon CPO-09
ya se habia incorporado al informe de reservas de 2024,
agregd BTG Pactual.

A su vez, menciono6 que los resultados son positivos, pero de
baja calidad; particularmente considerando el menor precio
del Brent utilizado en el calculo, aunque con una salvedad
relacionada con las revisiones derivadas de los acuerdos
contractuales con la Agencia Nacional de Hidrocarburos
(ANH) que permitieron la titularizacion de las regalias del
petréleo crudo.

A su turno, Sergio Cabrales, experto en el sector energético
sefialé que el crecimiento de esas reservas de la petrolera
mas grande del pais estuvo relacionado con el recobro
mejorado y la optimizacion operativa.

“Ecopetrol aumenta sus reservas probadas en 2,7% en 2025,
se incorporaron 300 millones de barriles de petrdleo
equivalente (MBPE), a pesar de que el precio promedio del
Brent fue 13,9% inferior al de 2024 (USD 79,69 por barril). En
2025, las reservas probadas alcanzaron 1.944 MBPE, lo que
representa un crecimiento anual de 2,7% frente a 2024,
cuando se ubicaron en 1.893 MBPE. El indice de Reposicién
de Reservas (IRR) fue de 121%, el nivel mas alto de los
ultimos cuatro afos, lo que evidencia la capacidad de
reemplazar mds de las reservas producidas en el mismo
periodo. El crecimiento estuvo impulsado por proyectos de
recobro mejorado y de optimizacion operativa,
especialmente en campos como Castilla, Chichimene,
Acacias, Rubiales y La Cira-Infantas, asi como por acuerdos
contractuales suscritos con la ANH”, dijo el experto.

Con miras a la estrategia de reservas a mediano y largo plazo
de Ecopetrol, en su mas recientemente actualizacién sobre el
desarrollo de gas costa afuera en Colombia. Se estima que el
descubrimiento insignia Sirius contiene aproximadamente
1.050 millones de barriles equivalentes de petréleo
(aproximadamente 6 billones de pies cibicos) de gas in
situ y se espera que produzca aproximadamente

470 millones de pies cubicos por dia (mpcd) en un periodo
de 10 afios. Ecopetrol ya completé un proceso de
comercializacién temprana, asignando el 100% de los
volimenes ofrecidos (249 millones de pies cubicos por

dia mpcd), lo que subraya tanto la viabilidad comercial del

proyecto como su potencial.




Ricardo Roa, presidente de Ecopetrol e investigado por la Fiscalia
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<Qué preocupa al mercado?

Dentro de este informe de BTG Pactual se resalta la situacién
que esta viviendo la petrolera ante la situacion judicial en la
que se encuentra envuelto el presidente de Ecopetrol,
Ricardo Roa por dos presuntos delitos que serian
imputados en marzo al dirigente de la empresa por parte
de la Fiscalia General de la Nacion (FGN).

“Las conversaciones subrayan las preocupacfones sobre la
gobernanza y el riesgo reputacional en la petrolera estatal,
con planes de contingencia en marcha en caso de que sea
necesaria una transicion de liderazgo”, resalto la firma.

Por otra parte, la Cuenca Pérmica, es otro de los puntos que
preocupa al mercado ante la revision estratégica que se esta
realizando con Occidental Petroleum para determinar si
extender la empresa conjunta actual o realizar la transicién a
un acuerdo operativo conjunto (JOA).

- LEA TAMBIEN

- Nueva alianza entre Ecopetrol e ISA para instalar sistemas
solares fotovoltaicos en universidades del pais

Leidy Julieth Ruiz Clavijo

“Es importante destacar que, incluso bajo una estructura de
JOA, Ecopetrol mantendria la propiedad de una superficie
valorada en varios miles de millones de ddlares, preservando
una importante opcionalidad a largo plazo. La gerencia
agrego que las recientes declaraciones presidenciales sobre
la cuenca y la posible desinversion se estan considerando
como parte de la estrategia mas amplia de optimizacion de la
cartera y fusiones y adquisiciones de la compania’,
puntualizé BTG Pactual.
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