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Primer plano

En el nuevo videopodcast del diario
Portafolio: Gabriel Diaz, fundador de
Oikos’ y su legado para construir pais.

Los tres problemas que
generaria orden de trasladar
$ 25 billones a Colpensiones

Gobierno Petro obligaria a trasladar estos recursos del ahorro que los
colombianos tienen en los fondos privados. Un riesgo para mesadas en
el futuro, entre las alertas que se han emitido. Mintrabajo se pronuncié.

REDACCION ECONOMIA Y NEGOCIOS

TRASLADOS DE AFILIADOS EN EL SISTEMA GENERAL DE PENSIONES
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T as alarmas en el pais se
encendieron nueva-
mente por la intencién
I del gobierno del presi-
- dente Gustavo Petro de

obligar a los fondos privados a
trasladar a Colpensiones mas de
25 billones de pesos que los co-
lombianos han ahorrado para su
vejez.

De acuerdo con el proyecto de
decreto publicado por el Ministe-
riodel Trabajo, Colfondos, Porve-
nir, Proteccién y Skandia debe-
rén realizar este traslado en un
plazo de 15 dias hébiles contados
apartir dela expedicion en firme
de dicha norma. Sin embargo,
este movimiento solo incluird los
ahorros de los trabajadores que
se acogieron a la “ventana de
oportunidad de traslado” previs-
ta en la reforma pensional apro-
bada por el Congreso de la Repui-
blica en 2024.

En detalle, el articulo 76 de la
Ley 2381 de 2024 (reforma pensio-
nal) establece que cualquier co-
lombiano al que le falten menos
de 10 afios para alcanzar la edad
de jubilacion puede cambiar de
régimen. Es decir, podra pasar
de un fondo privado a Colpensio-
nes, oviceversa, antes del 16 deju-
lio de 2026. No obstante, existe
un requisito fundamental: al 30
dejuniodelafio pasado, las muje-
resdeben haber acreditadoal me-
nos 750 semanas cotizadas, mien-
tras que los hombres deben con-
tar con 900 semanas.

Aunque la reforma pensional
fue suspendida porla Corte Cons-
titucional en junio de 2025, este
articulo se mantiene vigente. Ala
fecha, mas de 119.600 afiliados a
losfondos de pensiones hanopta-
do por esta ventana.

Este articulo 76 también esta-
blece que los recursos ahorrados
por las personas que se acogie-
ronala “ventana de oportunidad
de traslado” seguiran siendo ad-
ministrados por los fondos priva-
dos hasta el momento en que se
consolide la pensién. Cuando
esto suceda, los recursos deben
ser trasladados al Fondo de Aho-
rro del Pilar Contributivo, que
sera administrado por el Banco
de la Republica. Asi quedo escri-
to en el articulo 24 de la reforma
pensional.

Porlotanto, expertos aseguran
que el proyecto de decreto que
pretende expedir el Ministerio
del Trabajo va en contravia de lo
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aprobado en la reforma, y de no
respetarse, provocaria tres gran-
des problemas.

De hecho, Andrés Velasco, pre-
sidente de la Asociacién Colom-
biana de Administradoras de Fon-
dos de Pensiones y de Cesantia
(Asofondos), anticip6 que el gre-
mio ya se prepara para entablar
una demandasi el decreto se ma-
terializa. “Esos recursos deben
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sionado”, advirti6 el presidente
de Asofondos.

De otro lado, estan las adver-
tencias sobre el remate de las in-
versiones “apreciode huevo”. Es
importante entender que esos 25
billones de pesos no se tienen en
efectivo, sino que estan inverti-
dos en acciones de empresas
(como Ecopetrol), obras de infra-
estructura, bcnos dedeuda puibli-

ser ahorrados y trasladados solo
ala edad de pension al fondo de
ahorro del Banco de la Republi-
ca. Trasladar esos recursos a Col-
pensiones es, en la practica, libe-
rar recursos presupuestales por
elmismo monto que gobierno po-
dra utilizar para otros fines”, se-
fal6 Velasco en entrevista con EL
TIEMPO.

Pensiones futuras, enriesgo
El primer punto problematico
que arroja la medida lo explica
Velasco. Indica que los 25 billo-
nes de pesos que recibira Colpen-
siones ayudarian a cubrir parte

caocer dedepositoatér-
mino (CDT), entre otros, tanto en
Colombia como en mercados in-
ternacionales. Por lo tanto, para
poder trasladar ese inmenso
monto, los fondos privados ten-
drian que vender estas inversio-
nes en un plazo muy corto, afec-
tando de forma importante la es-
tabilidad de los mercados donde
se encuentran esos activos.

En ese sentido, el presidente
dela Asociacién Nacional de Em-
presarios de Colombia (Andi),
Bruce Mac Master, advirtié que
salira “rematar desesperadamen-
te un activo” provocara que su

teaumentar el gasto, sino que exi-
ge el ahorro. De acuerdo con lo
comentado por la senadora del
PartidodelaUNorma Hurtado, si
Colpensiones utiliza estos recur-

das de

JORGE RESTREPO
—
Profesor de economia de
la Universidad Javeriana

“El Gobierno formaliza su
intencién de apropiarse
del ahorro pensional
frasladdndolo a
Colpensiones para el
gasto. Nosoloeste
proyecto de decreto es
contrarioa la Ley, sino
que, de ser expedido y
hecho el traslado, el dafio
serdirreversible”.

JOSE IGNACIO LOPEZ
——
Presidente del Centro de
Estudios Econémicos Anif

“Este borrador, contrarioala
Ley 2381 de 2024, implicard
que el Gobierno utilice los
ahorros liquidados para gasto
corriente. También que las
tasas de nterés suban en el
corto plazo, en la medida en
que el ahorro pensional
—ahora en acfivos como
TES- tenga que ser liquidado,
y unmayor faltante de
recursos hacia el futuro”.

JULIANA MORAD
g
Directora del
Observatorio Laboral de
laUniversidad Javeriana

“El decreto, al ordenar el giro
i j la

so0s para pagar las
2026, el Ministerio de Haciendali-
beraria una caja de 25 billones de
pesos, lo que abriria la puerta a
un mayor gasto piblico.

Sin embargo, la congresista
alertaque esta operacion genera-
ra a los proximos gobiernos un
huecodelamisma proporcion, el
cual debera ser cubierto con re-
cursos del Presupuesto General
de la Nacion (PGN). Por esta ra-
z6m, el presidente de Asofondos
hizo un llamado al Gobierno Na-
cional para que revise alternati-
vasderecorte degasto en el corto
plazo, con el fin de ahorrar lo
maximo posible para equilibrar
las finanzas publicas.

Ademas, los expertosllaman la
atencion sobre el hecho de que
este traslado se realice precisa-
mente en un periodo electoral,

paraqt )
oportunidad de traslado,
parece anticipar ese efecto
patrimonial y ahi surge la
tension. (..)El punto critico es
el momento desde el cual
debe contarse (el traslado):
para sér rmonico con la ley,
deberia correr desde la
consolidacién del derecho
pensional y no desde la mera
aceptacion del traslado”.

el

JOSE M. RESTREPO

Exminhacienday rector
dela Universidad EIA

“Huele a metros el

de los 35 billones de pesos que la preclo se desplcme pues; el proximo8de marzoseele-
enndnd necesif parapa- mas del 35 por  gird al nuevc Congresn de laRe-
-argo. Sinem- cnemo los ahorros p publicay, \! elle-

bargo, esto representa un riesgo
mayor: el Gobierno Nacional esta-
ria gastando en el corto plazo
unosrecursos que lareforma pen-
sional, explicitamente, ordena
preservar como ahorro.
Ademis, estamedidaaumenta-
ria el pasivo pensional, que ac-
tualmente bordea el 200 por cien-
to del producto interno bruto
(PIB), en un escenario donde
cada vez hay menos cotizantes
para financiar las pensiones futu-
ras. “Hoy en dia, Colpensiones
necesita 7,8 contribuyentes para
pagar una pensién minima, pero
solo cuenta con siete. En 10 afios,
esta cifra bajara a cuatro y, mas
adelante, solo habra dos colom-
bianos aportando por cada pen-

en fondos privados estan inverti-
dosendeuda piiblica (TES). Cuan-
do el valor de un activo financie-
rose desploma, la tasa de interés
aumenta consecuentemente. “El
efecto sera un incremento en la
tasa que tendra que pagar la Na-
cién, aumentando el costo de la
deuda colombiana, la cual ya se
consume mas del 25 por ciento
del presupuesto nacional”, sefia-
16 Mac Master.

Un hueco fiscal mas profundo

Por tltimo, otro problema que
podria generar este traslado de
recursos es un hueco fiscal mas
profundo, en un contexto en el
quelasituacion del pais no permi-

39 %

de los ahorros pensionales

ES LA PROPORCION QUE LOS
FONDOS PRIVADOS HAN INVERTIDO
EN DEUDA PUBLICA (TES).

varaa cabo la primera vuelta pre-

pero por ‘meterle la
mano’ a recursos que

sidencial. liberarian ofros en el
Antelosri falad nacionaly

riormente, y en caso de que el de- que se convierten casi en

creto se expida, A pre- ie de ref

sentaria una demanda ante el
Consejo de Estado. Sin embargo,
existe una gran preocupacion: el
plazo de 15 dias para trasladar los
recursos seria insuficiente para
que el alto tribunal emita un fallo
ounamedida cautelar.

En contraste a todas las alertas
que se han emitido por lamedida
anunciada por el Gobierno Nacio-
nal, el ministro del Trabajo, Anto-
nio Sanguino, se pronuncié. El
funcionario le asegur6 a este me-
dio que los 25 billones de pesos
no se usaran para gasto corriente
yno tendran malos fines.

“Garantizamos que esos recur-
sos son sagrados y constituyen el
ahorrodelos ciudadanos”, sostu-
vo. Ademds, Sanguino negé que
este borrador de decreto vaya en
contra de la legalidad y dijo que
es necesario porque Colpensio-
nes ya esta asumiendo la respon-
sabilidad de los derechos pensio-
nales de las personas que se han
trasladado.

p
tributaria (..) y todo a costa
del ahorro pensional de los
colombianos que
terminardn en gasto de
bolsillo del gobierno”.

CESAR PABON
R Sl
Director Investigaciones
Econémicas de
Corficolombiana

“Es una afectacion al ahorro
delos colombianos. Ya se
habia establecido unas
reglas a través de la ley en
la reforma pensional que
establecian que eran los
fondos de pensién privados
los que iban a administrar
estos chorros. No se

quéde
*EL TIEMPO hace parte de un manera discrecional y a
conglomerado de empresas fravés de un decreto se
al cual pertenece una AFP. cambia de esa condicién”.




