
Ingresos 

Ebitda 

Margen Ebitda 

Utilidad Neta 

Posición de caja 

Capex 

Saldo Fepc 

Mínimo 

$38 billones 

$15 billones 

39% 

$4,5 billones 

$10 billones 

US$1,40 millones 

US$7 billones 

Máximo 

$42 billones 

$18 billones 

43% 

$6 billones 

$12 billones 

US$1,71 millones 

US$8 billones 

EVOLUCIÓN 
DE LA COTIZACIÓN 
DEL BRENT 	29/04/2026 

US$121,28-1 

	• 
31/03/2026 
US$118,27 

	

— 30/07/2025 	26/02/2026 — 

	

US$73,53 	115$70,61 

16/07/2026 — 
US$85,14 

16/07/2025 16/12/2025 
US$68,71 	US$58,82 

Fuente: Ecopetrol, Bloomberg / Gráfico: LR-GR 

LAS PROYECCIONES DE ECOPETROL 
PARA EL SEGUNDO TRIMESTRE 

LOS INDICADORES QUE RECIBIRÁ 
EL NUEVO GOBIERNO 
Según Fitch Ratings 

El nuevo Gobierno recibirá 
un déficit fiscal cercano 
a 7% del PIB 

Las reservas de petróleo 
alcanzan para 7,4 años al 
ritmo actual de producción 

La inflación cerraría 
2026 en 6,48%, según el 
consenso del mercado 

La tasa de interés se ubica 
en 12% tras el último aumento 
del Banco de la República 

El Gobierno busca construir 
más de un millón de 
viviendas en cuatro años 

Las reservas de gas cayeron 
16,8% durante 2025 

Las reservas de gas 
tienen una vida 
útil de 5,9 años 

Colombia cuenta con 
2.020 millones de 
barriles de reservas 
probadas de petróleo 

Fitch Ratings señaló que el Gobierno de Abelar-
do De La Espriella recibirá al país con impor-
tantes retos, especialmente en los sectores de 
energía, infraestructura y vivienda. La calificado-
ra explicó que la nueva administración asumirá 
una economía con desafíos como un déficit 
fiscal cercano a 7% del PIB, una inflación que 
permanece por encima de la meta del Banco de 
la República y bajos niveles de inversión. (DRI) 

AMBIENTE 

El Niño podría presionar 
los perfiles crediticios 

IMPACTO DE EL NIÑO POR 
SUBSECTORES EN AMÉRICA LATINA 

El fenómeno de El Niño, cuyo inicio fue 
confirmado por la Noaa, plantea riesgos 
crediticios para el sector del transporte en 
América Latina y podría ejercer presión sobre 
los perfiles de calificación de varios subsecto-
res, advirtió Fitch Ratings. La calificadora 
explicó que los países ubicados a lo largo de la 
costa del Pacífico y los corredores andinos son 
los más expuestos a inundaciones. (51P) 

Menos afectado en ingresos 

Noaa confirmó el inicio 
del fenómeno de El Niño 

Consecuencias: lluvias e inundaciones 
en el Pacífico y los Andes 

Más inundaciones 

Menos carga agrícola 

Pierden carga aérea, pero pasajeros 
compensan 

Autopistas del café 

Puertos marítimos 	Daño físico por lluvias 

Aeropuertos 

Ferrocarriles 

Fu
en

te:
  Fi

tch
 R

at
ing

s  /
  G

rát
ico

:1
R-

AA
 

Im
pa

ct
o  

de
  s

ub
se

ct
or

  
P4 ECONOMÍA VIERNES 17 DE JULIO DE 2026 I larepublica.co  

TURISMO 

Anato respaldó nueva 
propuesta del RNT 

Anato 

Anato, liderada por Paula Cortés Calle, respaldó 
el borrador de decreto publicado por MinComer-
cio con el que se busca modificar disposiciones 
del Registro Nacional de Turismo, pese a las 
críticas que la iniciativa ha recibido desde algunos 
sectores. El gremio afirmó que los cambios 
"representan un avance importante para consoli-
dar la transparencia, la confianza de los viajeros y 
el crecimiento de las agencias de viajes". (siP) 

HACIENDA 

Gobierno lidiará déficit 
fiscal de 7% del PIB 

Ecopetrol prevé las 
utilidades trimestrales 
más altas en cuatro años 
ENERGÍA. 
EN SUS RESULTADOS 
PRELIMINARES, PREVIOS A LA 
PRESENTACIÓN OFICIAL DEL 
3 DE AGOSTO, ECOPETROL 
INFORMÓ QUE ESPERA 
UTILIDADES DE ENTRE $4 
BILLONES Y $6 BILLONES 

BOGOTÁ 

El próximo 3 de agosto, Eco-
petrol presentará sus resulta-
dos financieros correspon-
dientes al segundo trimestre 
del año. Sin embargo, la com-
pañía anticipó ayer cifras pre-
liminares que apuntan a que 
entre abril y junio habría regis-
trado las utilidades más altas 
desde el cuarto trimestre de 
2022, cuando alcanzó ganan-
cias por $6,8 billones. 

La petrolera proyecta utili-
dades de entre $4 billones y $6 
billones. De concretarse ese 
escenario, sus ganancias vol-
verían a niveles de hace cua-
tro años. El principal impulso 
de los resultados del segundo 
trimestre provendría del alza 
en el precio del brent, que a fi-
nales de abril llegó a cotizar-
se hasta en US$129 por barril. 

A su vez, de concretarse el 
escenario proyectado por la pe-
trolera para el periodo entre 
abril y junio, las utilidades se-
rían entre 42,9% y 114,3% su-
periores a las registradas en el 
primer trimestre, cuando as-
cendieron a $2,8 billones. 

Sin embargo, los resultados 
preliminares presentados por 
Ecopetrol prevén una caída en 
la producción promedio. Para 
el segundo trimestre, la com-
pañía estima que este indica-
dor se ubicará entre 700.000 
y 710.000 barriles por día, 
frente a los 725.00o barriles re-
gistrados en el primer trimes-
tre. Es decir, la producción se 
reduciría entre 2% y 3,4%. 

Hugo Camilo 
Beltrán 
Analista económico 
Acciones & Valores 

"El principal impulsor 
de las utilidades en el 
segundo trimestre es el alza 
del precio del brent. Este 
contrarrestó el efecto de 
la caída en la producción 
y de la tasa de cambio". 

$6,85 
BILLONES FUERON LAS 
UTILIDADES QUE REGISTRÓ 
ECOPETROL EN EL CUARTO 
TRIMESTRE DE 2022. 

Síganos en: 

www.larepublica.co  
Con el balance de la instalación del Nuevo 
Congreso el próximo 20 de julio. 

Hugo Camilo Beltrán, analista 
económico deAccioneseValores, 
explicó que los resultados oficia-
les que Ecopetrol presentará a co-
mienzos de agosto evidenciarán 
cómo el aumento del precio del 
brent a lo largo del año ha con-
trarrestado el efecto de la caída en 
la produccióny de la tasa de cam-
bio. "El principal impulsor de las 
utilidades en el segundo trimes-
tre es el precio del petróleo brent, 
lo que se reflejó en un mayor pre-
cio de venta del crudo y de los re-
finados", dijo el analista. 

Según datos de Bloomberg, du-
rante los primeros tres meses del 
año el precio promedio del brent 
fue de US$78 porbarril, mientras 
que entre abril y junio ascendió 
a US$96 porbarril. Esto represen-
ta un incremento de 23%. 

Agregó que, en cuanto a la ope-
ración, "la mayor rentabilidad de 
abril a junio provino del negocio 
de refinación yventa de combus-
tibles, impulsado por un mayor 
procesamiento de crudo en las  

refinerías. Esto ayudó a compen-
sar el menor desempeño de la 
producción de petróleo, que se 
vio afectada por bloqueos y una 
caída en los volúmenes". 

Puntualmente, Beltrán se re-
firió a los bloqueos de la Unión 
Sindical Obrera en los campos 
Castilla y Chichimene, así como 
a la operación en Permian, en 
EE.UU., cuya producción tam-
bién cayó durante ese periodo. 

Pero los máximos precios del 
brent no solo habrían contra-
rrestado la caída de la produc-
ción, sino también la del dólar. 
Así lo explicó Julio César Vera, 
presidente de la Fundación Xua 
Energy, quien señaló que "el 
crudo jalonará los resultados 
pese al efecto negativo de la tasa 
de cambio, que cayó un poco 
más de 3% entre el primero y el 
segundo trimestre, al pasar de 
un valor promedio de $3.722 
por dólar a $3.587 por dólar". 

Otros indicadores que pre-
sionarían a la baja las utilidades 
son la posición de caja, que en el 
primer trimestre fue de $14 bi-
llones y para el segundo trimes-
tre se prevé que se ubique en-
tre $10 billones y $12 billones. 

También se reduciría el mar-
gen Ebitda, que en los primeros 
tres meses del año fue de 47% y 
para el periodo entre abril y ju-
nio se ubicaría entre 39% y 43%. 

El Ebitda de la petrolera se 
ubicaría en un rango de entre 
$15 billones y $18 billones 
durante el segundo trimestre 
del año. De cumplirse esa pro-
yección, representaría un au-
mento de entre 114% y 33,3% 
frente a los $13,5 billones re-
gistrados en el primer trimes-
tre de 2026. 

La compañía también prevé 
que los volúmenes transporta-
dos alcanzaronun rango de entre 
1,111 millones y 1,156 millones 
de barriles equivalentes por día. 

JULIANA TRUJILLO VELÁSQUEZ 
\Z--1 jtrujillo@larepublica com co 
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