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Credicorp ve mas alzas en acciones de Colombiay
senala las de mayor potencial
Los analistas consideran que el resultado electoral podria impulsar una

nueva etapa de valorizaciones en los activos colombianos, apoyada por
expectativas de mayor inversion privada y menor incertidumbre regulatoria.
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Bloomberg Linea — La eleccién presidencial de Abelardo de la Espriella podria
extender el repunte de los activos colombianos, seglin Credicorp Capital, que
considera que una parte del optimismo del mercado ya estaba incorporado en
los precios, pero todavia ve margen para nuevas valorizaciones en la bolsa local
durante los proximos meses.

Ver mas: De la Espriella lleva al délar en Colombia a minimos desde 2020: peso lidera
subidas en el mundo

Desde la primera vuelta presidencial del 31 de mayo, el mercado accionario
colombiano acumula una valorizacién cercana al 15%. Para Daniel Velandia y
Diego Camacho, analistas de Credicorp Capital, la expectativa de una victoria
de un candidato percibido como favorable para la inversiéon ya habia impulsado
parcialmente al mercado, aunque el resultado electoral abre espacio para un
nuevo ajuste en los precios de los activos.

La firma recordé que su escenario base otorgaba una probabilidad de 55% a
una victoria de un candidato promercado. Finalmente, De la Espriella obtuvo el
49,66% de los votos frente al 48,70% alcanzado por Ivan Cepeda, en una
segunda vuelta marcada por una participacion de 63,6%, la mas alta registrada
en décadas.

En el arranque de la semana, las acciones colombianas profundizan sus
pérdidas y arrastran al indice MSCI Colcap (COLCAP), que retrocede 3,73%,
presionado principalmente por las caidas de los pesos pesados del mercado.
Entre los descensos mas pronunciados destacan Ecopetrol, que pierde 11,31%.
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Sin embargo, los analistas consideran que la reaccidén que ha tenido el mercado
durante junio podria prolongarse. Velandia y Camacho estiman “que el mercado
podria registrar una reaccion positiva inicial cercana al 5%, seguida de una
valorizacion adicional de entre 10% y 20% durante los meses posteriores a la
eleccion”

Ecopetrol lidera las apuestas de Credicorp

La principal tesis de inversion de Credicorp para el mercado accionario
colombiano se concentra en Ecopetrol (ECOPETL). La entidad considera que el
resultado electoral podria traducirse en cambios sobre la estrategia
corporativa, los planes de inversién v la politica energética, factores que
tendrian efectos directos sobre las perspectivas de la petrolera.

La expectativa de una reactivacion de la inversiéon privada también forma parte
del argumento. Credicorp prevé que la reduccion de la incertidumbre
regulatoria en sectores estratégicos contribuya a acelerar proyectos que
permanecian represados y apoye mayores tasas de crecimiento econémico.

— Suscribete al newsletier Linea de Mercade , una seleccién de Bloomberg
Linea con las noticias bursétiles mas destacadas del dia.

Velandia y Camacho consideran que “Ecopetrol sera la principal beneficiaria de
una victoria de Abelardo de la Espriella”, una visién sustentada en la expectativa
de una administracién mas enfocada en el negocio principal de la compariia, un
plan de inversién renovado, una estructura de costos mas eficiente y una
politica energética mas favorable para la exploracion y produccion de petréleo
y gas.

La firma también ve factores adicionales que podrian respaldar la accién. Entre
ellos, figuran una mejora en la percepcion de riesgo pais y un renovado interés
de inversionistas por los activos colombianos, elementos que podrian reducir
los costos de capital y facilitar nuevos proyectos corporativos.

Credicorp sefialé ademas que no descarta “un potencial alcista adicional
asociado a menores costos de capital y a la reactivacion de planes de inversion
en compafiias como Ecopetrol, ISA (ISA) y Cementos Argos (CEMARGOS)', tres
empresas que podrian beneficiarse de un entorno mas favorable para la
ejecucién de inversiones.

@ Simpatizantes de Abelardo de la Espriella celebran su victori:
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Grupo Cibest y Grupo Sura, entre las acciones destacadas

Mas alla del sector energético, los analistas identifican oportunidades en el
sector financiero y en companias vinculadas al negocio de inversiones.

Entre los nombres destacados aparecen la accion preferencial de Grupo Cibest
(PFCIBEST) y la accién preferencial de Grupo Sura (PFGRUPSURA). La tesis
detras de ambas companias esta relacionada con los flujos de capital, las
valoraciones actuales y el comportamiento esperado de las tasas de interés.

Asise ha comportado la accién del Grupo Cibest

Paraver la grafica completa, haga clic en el boton.




[ J

En el caso de Grupo Cibest, Credicorp considera “que se veria favorecida tanto

por mayores flujos hacia Colombia como por un entorno de tasas de interés
relativamente elevadas”.

Para Grupo Sura, la lectura esta mas asociada a valoracién. Los analistas
consideran que “las valorizaciones actuales representan un punto de entrada
particularmente atractivo”

La visién favorable sobre la renta variable se extiende al comportamiento
general del mercado. Aunque parte del movimiento ya ocurrio antes de la
segunda vuelta presidencial, Credicorp considera que la expectativa de una
recuperacion de la inversién privada v una menor incertidumbre regulatoria
podrian seguir apoyando las valorizaciones bursatiles.

Ver mas: Ecopetrol cae por toma de utilidades, mientras bonos colombianos lideran
ganancias en la region

Bonos, TES y peso colombiano también tendrian recorrido

El optimismo de Credicorp no se limita a las acciones. La firma también ve
espacio para ajustes adicionales en la renta fija corporativa, los TES y el
mercado cambiario.

Los bonos corporativos colombianos han registrado una fuerte compresion de
spreads tras la primera vuelta presidencial, con Ecopetrol entre los emisores
que mostraron uno de los mejores desempenos.

Sin embargo, los analistas consideran que todavia existe margen para una
reduccion adicional cercana a 20 puntos basicos, aunque advierten que
avances posteriores dependeran de mejoras concretas en la situacion fiscal y
en los fundamentos macroeconémicos del pais.

Pesos colombianos{Shutierstock)

En materia de deuda ptblica, la entidad estima que la prima de riesgo de los
TES aun podria reducirse entre 100 y 150 puntos basicos durante los préximos
meses.

Ese comportamiento dependera de la presentacion y ejecucion de un plan
fiscal que resulte creible para los inversionistas y que contribuya a mejorar la
percepcion de riesgo soberano.

El peso colombiano (USDCOP) también figura entre los activos que podrian
extender su recuperacién. Tras apreciarse cerca de COP3200 luego de la
primera vuelta presidencial, Credicorp considera que todavia podria registrar
una reduccién adicional de entre COP$150 v COPS$250 frente al dolar.

Ver mas: Ivan Cepeda responde a De la Espriella: “No nos amenace. De aquino nos
vamos air”

Mas adelante, la atencion del mercado se concentrara en la conformacion del
gabinete, las medidas economicas que impulse el nuevo gobierno y su
capacidad para ejecutar la agenda anunciada durante la campana. Para
Credicorp, esos factores seran determinantes para evaluar si el impulso inicial
de los activos colombianos logra sostenerse en los proximos meses.



Desempleo en Argentina aumenta por segundo trimestre consecutivo: informe del
Indec

Mineramexicana Sinda busca US$345,2 millones en salida a bolsa y colocacion privada
enEEUU.
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Bolivia alista ingreso al Chapare, donde Evo Morales permanece protegido por sus
seguidores



De la Espriella llevo al délar en Colombia a niveles de 2020: peso liderd alzas en América
Latina

¢Por qué cae Ecopetrol pese al triunfo de De la Espriella? Accidn tiene su peor dia
desde 2022
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