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El peso sube y la bolsa
cae: ;como leyeron los
mercados la victoria de

o

La Bolsa de Valores de Colombia. Crédito: Colprensa.

La reaccion de los mercados tras las elecciones ha sido mixta: mientras el peso se
fortalecio y el dolar retrocedio, la bolsa sufrié una fuerte correccion y Ecopetrol lidero
las caidas. Mas alla de la celebracion o la preocupacion por el resultado electoral, ;qué
sefiales estdn enviando los inversionistas sobre el rumbo econémico del pais y la
sostenibilidad de las finanzas piiblicas?

Por: Laura Lucia Becerra Elejalde
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El triunfo de Abelardo de la Espriella en los comicios del domingo sacudié los mercados este lunes.
Los inversionistas recibieron con optimismo los datos del preconteo de la Registraduria Nacional,
un sentimiento que se vio reflejado en la apreciacién del peso, en contraste con otras monedas de
la regién.

e ;Sabia que puede leer hasta diez articulos de CAMBIO sin costo? Registrese aqui.

A diferencia de la jornada tras la primera vuelta, cuando el peso colombiano registré su mayor

avance en meses, la bolsa liderd las ganancias globales en délares y los bonos soberanos se

valorizaron, en esta oportunidad los principales indices de la Bolsa de Valores de Colombia (BVC)
cerraron en rojo, la accién de Ecopetrol cayé 8,52 por ciento y otras acciones clave perdieron
terreno.
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La remontada del peso colombiano



El délar empezd la jornada por debajo de los 3.400 pesos, su valor mds bajo desde febrero de
2020, y tuvo un comportamiento mixto durante lo mafiana. La divisa cerrd el dia con un precio

promedio de 3.406 pesos, una calda de 53 pesos frente a la TRM del dia (3.459 pesos) y registrd

un retroceso de 1,54 por ciento.

Jeisson Andrés Baloguera, CEO de la banca de inversidn Values AAA, considera que el délar
mantendrd una tendencia a la baja hacia adelante y que podrd oscilar los 3.300 pesos.

“Esto se debe aquella al mercado durante los tltimos dias ha venido descontando el valor
respecto a meses anteriores que llegd a estar en los 4.000 pesos, esto, debido a que se prevé
que haya mds ingreso de ddlares en el pals, sea por inversidn extranjera, o que se gestione mejor
las finanzas del Estado por parte de un gobierno”, explica el experto.

* Ddlar abre por debajo de los 3.400 pesos tras los resultados en segunda vuelta de las

elecciones

El peso llega a la eleccién desde una posicidn de fortaleza estructural. En lo corrido del afio la
moneda colombiana ha acumulado una apreciacién cercana al 9,5 por ciento, lo gue la convierte
en una de las monedas emergentes con mejor desempefio del mundo.

——
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El délar registra su precio mas bojo frente al peso colombiano desde 2020. Crédito imagen: Freepik

“Solo en junio, antes de la segunda vuelta, el délar habla cedido mds de 200 pesos, las acciones
locales acumulaban avances de doble digito desde la segunda mitad de mayo y los titulos de
deuda publica se valorizaban con fuerza. Es la fotografia de un mercado que fue descontando
de forma anticipada un resultado y reacomodando sus posiciones antes de que llegara la
noticia”, comenta Ivdn Torroledo, cofundador y CFO de la plataforma tecnoldgica Littio.

¢Por qué cayo la bolsa a pesar del triunfo de De
la Espriella?

A pesar de la buena movida con el délar, el principal indice de la bolsa colombiana, el Colcap, cayé
1,2 por ciento durante el dia. La accién que mds perdid terreno fue la de Ecopetrol, que registré
una calda de 8,52 por ciento durante el dia, seguida por la preferencial de Cibest (Grupo
Bancolombia) cayé 5,27 por ciento, y la preferencial de Grupo Argos retrocedid 2,04 por ciento.

Aungue en la primera jornada electoral el mercado se movié en sintonfa hacia ndmeros positivos,
la lectura que hicieron los inversionistas tras la segunda vuelta no fue la misma.

Ecopetrol, la petrolera estatal, venia de varios dias con un comportamiento bastante positivo en
los ultimos dios, ante la expectativa de que se activen las exploraciones petroleras, y otras
acciones dentro del Colcap también venian mostrando esa dindmica.

El desplome en la accidén de Ecopetrol, segun el analista de mercados Carlos Rodriguez Salcedo,
se explica por la anticipacion con la que algunos inversionistas movieron sus fichas antes de las
elecciones. El experto recalca que la accién llegd a acumular una valorizacién cercana al 15 por
ciento entre la primera y la segunda vuelta, reflejando la percepcién de que un eventual gobierno
de Abelardo de la Espriella serfa mds favorable para la inversidn y el sector energético.



“Una vez confirmado ese escenario, muchos inversionistas optaron por tomar utilidades,

"

siguiendo la I6gica cldsica de ‘comprar el rumor y vender la noticia'™, dice Rodriguez.

La accion de Ecopetrol fue la que registrd el peor comportaomiento de la jornada. Crédito imagen: Colprensa.

A todo eso, comenta, se sumé un factor externo que amplificd el movimiento: la fuerte calda del

petrdleo tras los avances en las negociaciones entre Estados Unidos e Irdn. Dado el peso que
tiene el crudo en los resultados de Ecopetrol, un descenso de mds de 3 por ciento en el Brent
inevitablemente presiona la valoracion de la compaiiia.

De igual forma, Camilo Pérez, director Investigaciones Econdmicas y Andlisis de Mercados del
Banco de Bogotd, advierte que la lectura del comportamiento de los mercados de este lunes “es
un enfrentamiento a la realidad un poco diferente al que se venla descontando”, pues si bien el
candidato que se vela mds promercado gand la eleccion, el resultado es un poco mds apretado de

lo que en general se preveia.

Seglin Pérez, la realidad econdmica compleja en materia fiscal serd desafiante sin importar quien
hubiera ganado vy los mercados estdn reconociendo eso. “Las apuestas muy optimistas que
habia antes de la segunda vuelta, y que venfan impulsando de alguna manera a los mercados,
ya se contienen, y se espera algo de estabilizacién o incluso de correccién en los préximos
dias”, comentd.

Mientras millones de colombianos siguen procesando los resultados de las elecciones, el mercado
ya estd mirando mds alld de la euforia electoral, de cara al mayor desafio econémico que
enfrentard lo nueva administracién: el manejo de la situacién fiscal, una deuda publica creciente y
la necesidad de recuperar la credibilidad en Colombia.
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