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La jugada de Ecopetrol para quedarse con
Brava y crecer sus inversiones en aguas
profundas de Brasil

Por Elisa Pastrana
© MAY 14, 2026

Brava paso de pérdidas millonarias a ganancias récord y ahora se convirtio en la nueva apuesta

internacional de la petrolera colombiana
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Presidente Ecopetrol
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Ecopetrol amplia su operacién internacional en Brasil, donde estd adquiriendo acciones de
Brava, una compafiia petrolera con gran proyeccion en el gigante sudamericano. Su
presidente (e) Juan Carlos Hurtado, avanza en el plan para quedarse con el 51 % de ella
mediante una Oferta Publica de Adquisicion (OPA) que sera financiada a través de un
crédito puente. En abril, cuando Ecopetrol adquirié el 26 % de la petrolera con negocios de
exploracién, produccién y comercializacién de hidrocarburos en tierra y costa afuera, lo hizo
sobre la base de la toma del control.

La propiedad de Brava estda muy atomizada, aunque existen varios fondos e instituciones
financieras con participaciones relevantes. La informacion corporativa mas reciente de la
compafiia sefiala como principales accionistas al Banco Bradesco (12,2 %), Bloco Somah
Printemps Quantum (7,0 %), Jive Investments (6,9 %), Yellowstone (6,9 %), Cobas Asset
Management (5,1 %), otros accionistas minoritarios tienen cerca de 61,9 % de las
464.557.268 acciones ordinarias de Brava.
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La primera adquisicion de Ecopetrol fue a un grupo de accionistas compuesto por tres de
esos fondos: Jive, Yellowstone y Bloco Somah Printemps Quantum. Jive Investments,
especializada en activos "estresados” o de dificil recuperacién, estuvo muy ligada a la crisis
financiera global de 2008 y, en particular, a Lehman Brothers, que dejé en Brasil activos en
liguidacién y una cartera de créditos morosos que Marcelo Martins y Alexandre Cruz
identificaron como la oportunidad que dio origen a Jive en 2010. Luego se fusioné con Maua
Capital, de Luiz Fernando Figueiredo, exdirector de politica monetaria del Banco Central de
Brasil.
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Yellowstone es un fondo de inversion administrado por BTG Pactual y vinculado al
empresario brasilefio José Cantarelli. Su activo mas importante es EBrasil (Eletricidade do
Brasil), una empresa de generacion termoeléctrica en el nordeste del pais que luego
expandid operaciones hacia gas natural licuado (GNL), infraestructura y recientemente
inversiones petroleras a través de Yellowstone, del grupo fundado v controlado por la
familia Cantarelli, especialmente por los empresarios pernambucanos Dionon Lustosa
Cantarelli Junior y José Roriz Lustosa Cantarelli Junior.

Bloco Somah Printemps Quantum es un blogue de inversion formado por los fondos Somah,
Printemps y Quantum, que se unieron para actuar conjuntamente como accionistas
relevantes de Brava Energia.

Los dos de Brava

Brava nacié en 2024 de la fusién entre 3R Petroleum y Enauta Participactes. 3R Petroleum
fue fundada en 2014 por los empresarios Ricardo Savini y Daniel Soares con el objetivo de
adquirir y revitalizar campos petroleros maduros en Brasil. El nombre 3R hace referencia a
Redesenvolver, Repensar y Revitalizar. Enauta Participacfes tiene un origen mas antiguo.
Surgio de la division petrolera del grupo Queiroz Galvdo. La operacion comenzd en 1998
como Queiroz Galvdo Oleo e Gas (QGOG) v luego evoluciond hacia QGEP antes de adoptar
el nombre Enauta en 2019.
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La empresa combinada se llamo Brava Energia, y empezo a en la bolsa brasilefia B3 con el
ticker BRAV3. El primer CEQ de la nueva compafiia fue Décio Oddone, expresidente de
Enauta, y ex director general de la Agencia Nacional de Petrdleo. Desde el 1 de febrero de
2026, Richard Kovacs asumio ese cargo.

3R crecié en el mercado brasilefio con la adquisicién de campos productores de Petrobras,
sobre todo en tierra, en las cuencas de Reconcavo y Potiguar, pero también en aguas

someras (campos de Perod y Cangod, Manati y Pescada y Ubarana) y dos en aguas
profundas (Papa-Terra, en la cuenca de Campos).

Al incorporar a Enauta, 3R pasd a operar los campos de Argonauta (BC-10) y Atlanta, en
aguas profundas de las cuencas de Campos y Santos, respectivamente.

Atlanta, reconocido por ser el proyecto de crudo pesado mas profundo del mundo (en aguas
profundas) gané el prestigioso premio Distinguished Achievement Award for Companies,
conocido comunmente como el "Oscar de la industria petrolera mundial”, otorgado este mes
a OTC Houston26 por su excelencia operacional en la produccion de petrdleo.

Segun datos mas recientes de la ANP, Brava produjo aproximadamente 81.000 barriles de

petréleo equivalente por dia (boe/d) en febrero de 2026. En 2025, el volumen crecié 46 %
en comparacion con el afio anterior, destacandose los campos de Atlanta y Papa-Terra. En
2025, Brava registrd una ganancia neta de 1.400 millones de reales (USD 280 millones),
revirtiendo la pérdida de 1.100 millones de reales del afio anterior v, segun los analistas,
marcando un punto de inflexion.

Ecopetrol en el gana-gana

Con la adquisicion de acciones de Brava en la bolsa B3, a un precio por accién adicional de
23 reales gue representa una prima de un 27,8 % sobre el precio promedio ponderado por
volumen (VWAP) de los dltimos 90 dias, Ecopetrol tendra acceso a bloques exploratorios en
las cuencas de Foz do Amazonas — la nueva frontera exploratoria brasilefia mas promisoria —,

El proyecto de inversion desarrollado alrededor de un afio por Julidn Lemos Valero,
vicepresidente corporativo de Estrategia y Nuevos Negocios de Ecopetrol, afiadiria a su
produccion 81.000 barriles prorrata, y reservas 1P de 480 millones de barriles de petréleo
equivalente y 2P (probadas+probables) de 605 mmbpe también prorrateadas.

Actualmente, Ecopetrol posee participacién en 11 bloques exploratorios en Brasil — todos en
la cuenca de Santos — v en el campo de Gato do Mato. oberado por Shell. cuva produccién




estd prevista para comenzar en 2029.

Con Brava, la petrolera estatal colombiana aumentara su presencia en Brasil, mientras en
Colombia mantiene su gran proyecto Sirius en aguas profundas con Petrobras en el Caribe,
que con una inversion de USD 3.000 millones, promete ser la tabla de salvacién del gas en
Colombia.

Le puede interesar: Antes de que el campo Sirius empiece a producir gas Ecopetrol-Petrobras tienen
vendido més de la mitad
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