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a analogia viene
Laanalogiaviene
delmundodel de-
porte, pero bien
puede utilizarse
para resumir el
informe que en-
trego el Dane el viernes, refe-
rente al comportamiento
del Producto Interno Bruto
en el primer trimestre de
2026: la de Colombia es una
economia en esteroides. Tal
como un atleta que rinde
por encima de sus capacida-
des naturales debido al uso
de sustancias prohibidas, el
pais avanza a un ritmo mas
acelerado del que le corres-
ponde, debido al disparado
gasto gubernamental.

Yalhacerlo, estaasumien-
dounriesgo cada vezmayor
pues el impulso resulta in-
sostenible dadalainquietan-
te realidad de las finanzas
publicas. En caso de que no
haya un buen manejo de la
situacion pronto, de la eufo-
ria de los giros oficiales po-
dria pasarse al sindrome de
abstinencia ocasionado por
la falta de plata, con todos
los efectos negativos que
ello tendria.

Semejante escenario sue-
na extremo, pero no debe-
ria ignorarse y menos en
épocas en las que se avecina
un cambio en la Presidencia
de la Repiiblica. Quien asu-
ma el poder el proximo 7 de
agostos tendra que enten-
der conrapidez que suadmi-
nistracion comenzara con
un margen de maniobra
muy reducido, atribuible a
los excesos de su predece-
sor.

Nada de eso parece evi-
dente cuando se escucha
que el crecimiento entre
eneroy marzo fuede2,2por
ciento, unatasaque bien po-
dria calificarse de medio-
cre. Aparte de que el datoes
inferior al observado en el
mismo periodo de 2025, re-
sulté inferior en varias déci-
masal delosana-
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En el arranque del 2026 a la industria tampoco le fue mal, gracias a la fabricacién de muebles o de productos metaltirgicos bdsicos. FOTOAFP

Una economia

en esteroides

Las cifras de crecimiento del primer
trimestre del afio confirman la elevada y
peligrosa dependencia que tiene Colombia
de un insostenible nivel de gasto publico.
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zar laboralmente alas ma-
'es ias. Ent

listas que, en promedio, es-
peraban una expansion de
2,6 por ciento.

Bajo ese punto de vista, el
dopaje ensayado no sirvio
mucho. Lejos de sobresalir
en la carrera, el pais quedo
en una especie de lote inter-
medio en el ambito regio-
nal. Le gané a Chile o a Méxi-
co, aunque Perii o Costa
Rica lo superaron por un
buen margen.

Amanos llenas

Sin embargo, la historia
habriasido menos benévola
de no haber existido la lar-
gueza estatal. Segun el
Dane, el gasto de consumo fi-
naldelgobierno, quefue cla-
ve para empujar la deman-
da interna, tuvo un incre-
mento del 7,8 por ciento en
términos reales, cerca de
cinco puntos porcentuales
por encima del de los hoga-
res.

Comosefialo el areade in-
vestigaciones economicas
delBancode Bogota, “enau-
sencia de este impulso fiscal
la economia habria crecido
apenas1,4 por ciento, loque
evidencia la debilidad de la
actividad” registrada. Agre-
gaque “este escenarioresul-
ta especialmente preocu-
pante dado que, una vez se
diluya el efecto de las elec-
ciones o se materialice un
ajuste del gasto (...), la dina-
mica econémica podria de-
tenorarse deformarelevan-

Por su parte, la direccion
dei mvestlgaclones economi-
cas de Bancolombia habla
de un comportamiento atri-
buible a “un ritmo pronun-
ciado de ejecucion presu-
puestal durante el primer
cuartodelafio”. Parala enti-
dad, éste “excedi6 la meta
del presupuesto general de
laNaci6n de 2026 en 29 billo-
nes de pesos”.

Para el Dane, dicho des-
empefio tiene que ver con
tres factores principales: el
aumento en lanémina de la
Registraduriaatadoalatem-
porada electoral; el incre-
mento de las partidas en el
renglon de defensa vincula-
doconunmayor piede fuer-
za; y erogaciones adiciona-
les en el Bienestar Familiar
tras la decisién de formali-

los casoslos costos de perscr
nal subieron de manera sig-
nificativa, algo directamen-
te relacionado con el salto
en el salario minimo, supe-
rior al 23 por ciento a partir
del pasado primero de ene-

ro.

Nohay dudade quelame-
jora en ingresos que benefi-
ci6 a una parte de la pobla-
cién trabajadora influyo
paraqueel om-

parte, la extraccién de caf-
bén cae en mas de 13 por
ciento, mientras que la de
petroleoy gaslo haceen2,7
por ciento.

Si bien dicha contraccién
puede interpretarse como
un éxito dela politica guber-
namental orientada a res-
tringir la oferta de combusti-
bles fosiles y asi “salvar ala
humanidad de la extincion”
respecto a la cual Gustavo
Petro ha alertado a muilti-
ples ias, el efectoso-

portaraen formaaceptable.
Tanto los segmentos de co-
mercio y entretenimiento
cerraron con buen balance
en el arranque del afo. Ala
industria tampoco le fue
mal, gracias a Ja fabricacion
de muebles o de productos
metaliirgicos basicos.

Aun asi, llama la atencién
que sectores que llegaron a
ser descritos como lideres,
hoy estan de capa caida. En-

tre todos, el caso mas pre-

ocupante es el de la cons-
truccion, la cual incluye tan-
toeldesarrollo de lainfraes-
tructura como a las edifica-
ciones residenciales y de
Otros usos.

Que hay una crisis que
tiende a profundizarse es
algo imposible de negar. Se-
gun datosde Camacol, laini-
ciacion de viviendas nuevas
se ubico en su punto mas
bajo desde cuando comen:
20 a llevarse esta medicion
en 2010. Tan mal desempe-
fio esta relacionado con el
desplome del segmento de
interés social, atrapado en
la tenaza de una politica ofi-
cial que nunca despego y
condiciones de tasa de inte-
rés o precios que les hacen
mas dificil acceder a una
casa a los colombianos de
menores ingresos.

Algunos rescatan que al
menosenloquehaceacons-
truccion de carreterasy vias
de ferrocarril el dato siguio
siendo ligeramente positi-
vo.Peronodejadeserironi-
coque haber pasadoraspan-
doacabé siendo posible por
cuenta de las obras del Me-
tro de Bogota, que la Casa
de Narifio no ha dejado de
criticar.

De otro lado, resulta evi-
dente que las locomotoras
que en el pasado jalaron al
tren de la minera experi-
mentan problemas. Por una

bre el calenbamlento global

rendimiento de las cose-
chasy los pastos: Hacia ade-
lante la gran preocupacion
es la de un racionamiento
eléctrico, algoque de confir-
marse los pronosticos pesi-
mistas, sucederia en 2027.
Asimismo, no faltan quie-
nes seinquietan por un con-
texto internacional més de-
safiante, Mas alla de las pro-
mesas de las superpoten-
cias sobre normalizar cuan-
to antes el suministro de hi-

-drocarburos desde el golfo

Persn:o, el panorama no

es nulo. La d mun-
dial de carb6n no habajado,
mientras que la de crudo
solo se redujo recientemen-
te tras los inconvenientes
ocasionados por el cierre
del estrecho de Ormuz. En
cuantoalgas, Colombiaaho-
ra necesita importar mas

para cubrir sus necesida-

des.

Supuestamente el declive
paulatino de las actividades
extractivas acabaria siendo
compensado por el auge de
la agricultura. A pesar de
que, enlo que atafie al cam-
po, hay algunos avances
que se traducen en conquis-
ta de nuevos mercados, el
inicio de 2026 marcé un
giro radical en el comporta-
miento del café que conti-
nua siendo, de lejos, deter-
minante enlasuerte del sec-
tor.
No obstante, factores cli-
maticosllevaronaqueel cul-
tivo del grano experimenta-
rauna caida del 30 por cien-
to. Lo sucedido aqui bien
puede interpretarse como
uncampanazo de alertacon
miras a los meses que vie-
nen.

Nubes y nubarrones

Y esque, en general, quie-
nesletoman el pulsoalaeco-
nomia hablan de perspecti-
vas menos alentadoras en el
futuro cercano. Un elemen-
to que inquieta mucho es la
eventualllegada del fenéme-
no del Nifio, que podria co-
menzar en las proximas se-
manas de acuerdo con los
modelos probabilisticos de
las agencias especializadas
enelasunto.

Como es conocido; laano-
malia se caracteriza por
traer tiempo seco a buena

_parte del territorio nacio-

nal, lo cual influye sobre el

estad absoluto.

Tal como lo han sefialado
quienes saben del asunto,
cada dia que pasa sin que se
regularice el transito de bu-
ques tanqueros en el Medio
Oriente implica 14 millones.
de barriles de petréleo me-

nos. Ahorason méas numero- -

sas las voces que advierten
de una trepada pronta en
los precios de la energia
ante la caida en los inventa-
rios.

13%

CAIDADELCARBON

La extraccién del mineral cae
en dos digitos y es mas del
13 por ciento, mientras gue
lade petréleoy gas o hace
en 2,7 por ciento.

A pesar de que
elsaltoenlas
cotizaciones de
los hidrocarburos
se traduce en
ingresos mas

¢ caltos por

exportaciones,
el tamanode
labonanzaes.
mucho menos
significativo.

Tras el alza en las cotiza-
ciones, era de esperarse
una mayor inflacién. Eso es

loque yase observaen Esta- -

dos Unidos endonde el dato
de abril, de 3,8 por ciento,
fueelmasaltodelosiiltimos
tresafios.

Como consecuencia, las
probabilidades de que ven-
ganreducciones en las tasas
de interés en el hemisferio
norte han desaparecido. Asi
Donald Trump haya coloca-
doaKevin Warsh comosufi-
chaal frente del Banco dela
Reserva Federal en Was-
hington, concretar unareba-
jaen el costo de las deudas
apunta a ser imposible, da-

bierno frente a la avalancha
de problemas que hereda-
réd, comenzando con la falta
de plata.

Para nadie es un misterio
quelaadministracionsalien-
tese encaminaadejarlaolla
raspada, como se dice colo-
quialmente. Asi desde el mi-
nisterio de Hacienda se quie-
ran enviar ocasionalmente
mensajes tranquilizantes,
las dificultades de cajaapun-
tan a ser mayores mientras
el costo del endeudamiento
seubicaenniveles que pare-
cian impensables hace ape-
nas unos meses.

Yasea por la buenas o por
las malas, un ajuste parece
inevitable. Si de manera vo-
luntaria quien asuma las
riendas delEjecutivo decide
poner la casa en orden, no
lequedara de otraquerecor-
tar gastos. Pero si la actitud
eslade cruzarse debrazosy
pretender que no hay una
emergencia fiscal, los mer-
cados se encargaran de ha-
cer el apreton.

Por mds promesas que se
hagan para conseguir votos,
no queda de otra que hacer
un diagnostico descarnado.
Talcomoles pasaalosenfer-
mos graves, si no se adelan-
ta una cirugia mayor en lo
que corresponde alas cuen-
tas pablicas, la salud del pa-
ciente acabard deterioran-
dosey conellaladelaecono-

daslascirc actua- mia

les. Suena curioso que, en me-
Para colmo de males, la  dio de los cefios fruncidos

marcha de la economia deun pufiado de economis-

mundial tendera a ser mas
lenta en lamedida en que el
barril de crudo se mantenga
por encima de los 100 déla-
res. Cuando en abril el Fon-
doMonetariorecort6su cal-
culo sobre el crecimiento
global a 3,1 por ciento pre-
sent6 dos escenarios més pe-
simistas, que ahora suenan
factibles.

Ninguna de esas amena-
zasdeberiaserignorada por
Colombia. A pesar de que el
salto en las cotizaciones de
los hidrocarburos se tradu-

ce eningresos It

tas, las encuestas muestren
que los ciudadanos ven to-
davia el vaso medio lleno y
no medio vacio. Aun asi, el
més reciente indice de con-
fianza del consumidor que
acaba de publicar Fedesa-
rrollo muestra un deterioro
que no es menor, si bien las
calificacionesdela coyuntu-
raylas expectativas sonaun
mayoritariamente positi-

vas.

Segiin la definicion estan-
dar, el sindrome de absti-
nencna es el conjunto de re-

unindivi-

exportaciones, el (amaﬁo
delabonanza es mucho me-
nos significativo ahora.
Vale la pena insistir en
que el pais viene perdiendo
terreno en este frente. Por
ejemplo, en febrero pasado
la produccion de petroleo y
gas tuvo el nivel mas bajo de
los tltimos 17 afios, una de-
clinacién queapuntaa conti-
nuar en la medida en que la
exploracion de nuevos yaci-

duo cuando interrumpe o
reduce bruscamente el uso
de aquello de lo que se ha
vuelto dependiente. Es por
elloque existe el acomparia-
miento médico para quien
trata de salir de una adic-
cién y sufre de temblores,
sudoracién, nauseas, dolor
muscular, fatiga y alteracio-
nes en el estado de animo
que comprenden irritabili-
dad ansiedad o deseos in-

-onge-
laday el animo de invertires
menor. Aparte de una ma-
yor presion tributaria que
afectaatodoelramo, el dete-
rioro financiero de Ecope-
_trol le impide cumplir con
Tos | planes que se traduci-
rianen uriaadecuadareposi-
ci6n dereservas.

Ademas, la incertidum-
bre estd a la orden del dia.
Fuera de la expectativa res-
pecto a quién triunfara en
las elecciones presidencia-
les aparecen las preguntas
sobre qué hara el nuevo Go-

de consumir la
sustancna causante de sus
males.

Encontrar el facultativo
adecuado para manejar la
dependencia que tiene Co-
lombia de ungasto estatal in-
sostenible no serd fac
Pero como muestra la expe-
riencia latinoamericana, es
mejor someterse al trata-
miento conun profesional y
de manera voluntaria para
dejar atras los esteroides
que nos llevan a pensar que
c6mo vamos, vamos bien,
cuandono es asi.




