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Brava Energia, BRERAVACNORS

Accién Brava Energia (BRBRAVACNORS): Ecopetrol acuerda adquirir
participacién estratégica

Ecopetrol firmé un acuerdo para adquirir 26% de Brava Energia y buscar el control con
51%, lo que reordena el mapa de energia en Brasil y puede ser relevante para inversores
sudamericanos con acceso a B3 y programas internacionales.
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Brava Energia, BRBRAVACNORS

Brava Energia, compafiia brasilefia del sector de petrdleo y gas con foco en activos en alta mar, volvié al centro de la
atencion regional luego de que Ecopetrol anunciara un acuerdo para adquirir una participacién relevante en su capital.
Segun un informe de Aval Casa de Bolsa del 23/04/2026, el grupo colombiano suscribié un acuerdo para comprar ini-
cialmente 26% de Brava Energia y buscar posteriormente el control con 51% de la compafiia, en una operacién que se
enmarca en su estrategia de expansién en Brasil y diversificacién geogréafica de produccién y reservas, de acuerdo con
Aval Casa de Bolsa al 23/04/2026.

El acuerdo se produce en un contexto de reordenamiento del portafolio de activos costa afuera en Brasil, tras opera-

ciones previas de 3R Petroleum y Enauta en la region. Brava Energia concentra activos petroleros maduros y campos

en desarrollo que requieren capital e inversién en eficiencia operativa, lo que hace atractivo el ingreso de un socio es-
tratégico como Ecopetrol, segun la informacion publicada por la propia compafiia en su sitio institucional Brava Ener-
gia Rl al 15/05/2026.

Actualizado: 23.05.2026

Por el equipo editorial - especializado en cobertura bursatil.

En sintesis

Nombre: Brava Energia

Sector/industria: Petréleo, gas y energfa costa afuera

Sede/pafs: Brasil

Mercados principales: Produccion de crudo y gas en cuencas offshore brasilefias

Principales motores de ingresos: Venta de petréleo y gas natural de campos en produccién y desarrollo
Bolsa de origen/mercado de cotizacién: B3 - Brasil Bolsa Balcdo (Brasil)

Moneda de negociacién: Real brasilefio (BRL)

Brava Energia: modelo de negocio principal

Brava Energia es una empresa brasilefia enfocada en la exploracién, desarrollo y produccién de petréleo y gas, con un
énfasis particular en activos costa afuera en cuencas maduras y campos con potencial de revitalizacion. De acuerdo
con su perfil corporativo, la compafiia se posiciona como un operador especializado en la extension de la vida Gtil de
campos ya desarrollados, combinando proyectos de recuperacion secundaria y terciaria con inversiones en eficiencia
operativa, segun Brava Energia al 10/05/2026.

El modelo de negocio de Brava Energia se basa en adquirir o participar en activos con historial productivo, donde exis-
ten oportunidades de optimizar infraestructura, recuperar pozos inactivos e incorporar nuevas tecnologias de produc-
cion, mas que en grandes apuestas exploratorias de alto riesgo. Esta estrategia permite, en teoria, una mayor previsibi-
lidad de volumenes y flujos de caja, aunque sigue altamente expuesta a la volatilidad de los precios internacionales del
crudo y a las condiciones regulatorias del sector de hidrocarburos en Brasil, segin informacién sectorial citada en re-
portes de mercado de 2025 de B3 y presentaciones de la empresa.

La compania ha surgido como vehiculo relevante en el marco de la reorganizacion de activos costa afuera en Brasil im-
pulsada por procesos de desinversién de grandes jugadores y por movimientos corporativos de 3R Petroleum y
Enauta, que han participado en transacciones vinculadas al portafolio de campos que hoy integran Brava Energia. Este
contexto le otorga un perfil de consolidacién de activos maduros, en una industria donde se busca maximizar la recu-
peracion final de reservas, de acuerdo con comunicaciones previas de las partes involucradas y material corporativo

dicnnnihle en el citin Ade relarinnec ron imrercnrec de Rraua



B T B T TR T T RO R SRV SN

La presencia de un socio estratégico como Ecopetrol, que opera en distintas cuencas de Colombia y participa en pro-
yectos internacionales, refuerza el enfoque de Brava Energia en la operacion integrada de activos costa afuera con si-
nergias técnicas y financieras. Para Ecopetrol, el acuerdo supone un paso adicional en su estrategia de internacionali-
zacion y acceso a reservas de crudo en el Atlantico Sur, mientras que para Brava puede representar un respaldo finan-
ciero y operativo, segun el analisis de contexto de Aval Casa de Bolsa al 23/04/2026.

Principales motores de ingresos y productos de Brava Energia

Los ingresos de Brava Energia provienen principalmente de la venta de petréleo crudo extraido de campos costa
afuera en Brasil, complementados por la produccién de gas natural asociado y, en algunos casos, liquidos de gas. Los
contratos de venta suelen estar indexados a referencias internacionales de precios de crudo, lo que vincula de forma
directa la performance de la compafiia a la evolucion de cotizaciones como el Brent, de acuerdo con las presentaciones
corporativas de resultados de la empresa publicadas en 2025 y 2026.

En la medida en que Brava Energia se focaliza en activos maduros, el crecimiento de ingresos no depende tanto del
descubrimiento de grandes reservas nuevas, sino de la capacidad de estabilizar o incrementar la produccién a partir
de inversiones en reacondicionamiento de pozos, perforacion de nuevos pozos de desarrollo, optimizacion de siste-
mas de levantamiento artificial y reduccién de tiempos de parada. Esta aproximacién intensiva en ingenieria busca
mantener el perfil de produccién en campos que, de otro modo, podrian mostrar un declino mas pronunciado, segun
la descripcion técnica de sus proyectos en informes a inversores.

La compaiiia también obtiene ingresos vinculados a la gestion de infraestructura offshore, incluida la operacion de pla-
taformas y sistemas de transporte y procesamiento, donde existen oportunidades de eficiencia y reduccién de costos
unitarios. En un entorno de precios del crudo volatiles, la disciplina en costos operativos y de capital resulta clave para
sostener margenes, especialmente en campos con costos de lifting relativamente elevados frente a proyectos onshore
o de shale, tal como sefialan comparaciones sectoriales de consultoras especializadas difundidas en 2024 y 2025.

Ademas de la venta fisica de hidrocarburos, Brava Energia gestiona su exposicion al riesgo de precio a través de politi-
cas de cobertura y contratos de comercializacién de mediano plazo, cuando el contexto de mercado lo permite. Estas
herramientas financieras no son la fuente principal de resultados, pero pueden amortiguar la volatilidad de los ingre-
sos en escenarios de caidas abruptas de precios, siempre que se utilicen dentro de los limites de riesgo aprobados por
el directorio, de acuerdo con descripciones de su politica de gestion de riesgos en documentos corporativos.

Relevancia de Brava Energia para los inversores sudamericanos

Para los inversores de Sudamérica, Brava Energia resulta especialmente relevante por la combinacién de exposicién al
sector de petréleo y gas costa afuera brasilefio y la participacion estratégica de Ecopetrol, uno de los principales emiso-
res de la region. Inversores colombianos y de otros paises con acceso a la bolsa de Sdo Paulo (B3) a través de sus inter-
mediarios locales pueden seguir de cerca la evolucion de esta inversién, que vincula directamente el desempefio de
Brava con la estrategia de internacionalizacién de Ecopetrol, segin el reporte de Aval Casa de Bolsa al 23/04/2026.

En mercados como Argentina, Chile, Pert o México, los inversores minoristas suelen acceder a acciones brasilefias me-
diante cuentas en plataformas regionales con conexion a B3 o, en algunos casos, mediante programas de recibos de
depositos (como CEDEAR u otros instrumentos similares) cuando estan disponibles. Si bien al momento de elaboracién
de esta nota no se destacan programas de recibos especificos sobre Brava Energia en los principales listados de reci-
bos de la region, la creciente integracion financiera latinoamericana y el interés por compafiias energéticas con escala
regional podrian favorecer, en el futuro, una mayor accesibilidad al papel en carteras minoristas.

La posible toma de control de Brava Energia por parte de Ecopetrol, si se ejecuta el aumento de participacion del 26%
inicial al 51% mencionado en el informe de Aval, podria tener implicancias para la gobernanza, la politica de dividendos
y la estrategia de inversién de la compaiiia brasilefia. Para inversores sudamericanos, este tipo de operaciones suele
interpretarse como una sefial de que los activos en cuestion forman parte de una vision de largo plazo y de integracion
de portafolios energéticos regionales, aunque el impacto concreto dependera de los términos definitivos del acuerdo,
de las aprobaciones regulatorias y de la evolucion de los precios del petréleo.

Asimismo, la exposicién de Brava Energia a Brasil —la mayor economia de América Latina— agrega un componente
macroeconémico relevante: movimientos en el tipo de cambio real/délar, cambios regulatorios en el sector de hidro-
carburos y decisiones de la agencia reguladora brasilefia pueden influir en los flujos de caja y, en consecuencia, en las
valoraciones de la empresa. Inversores de paises como Uruguay, Paraguay o Bolivia que miran oportunidades en mer-
cados vecinos pueden ver en Brava una forma indirecta de capturar parte de la dinamica de la industria offshore brasi-
lefia, siempre considerando los riesgos asociados.

Leer mas

Es posible explorar mas noticias y novedades sobre la accion a través de las paginas de resumen enlazadas.
Mis noticias sobre esta accién Relacién con inversores

Conclusion

Brava Energia se consolida como un jugador relevante en el segmento de petréleo y gas costa afuera en Brasil, con un
modelo basado en la optimizacién de campos maduros y la busqueda de eficiencia operativa. El acuerdo a través del
cual Ecopetrol se propone adquirir una participacion inicial de 26% y avanzar hacia el control con 51% afiade una di-
mensién regional y estratégica a la compafifa, reforzando su perfil de largo plazo pero también incorporando nuevos
elementos de gobernanza y ejecucién. Para los inversores sudamericanos, la combinacién de exposicién a hidrocarbu-
ros offshore brasilefios y la presencia de un operador latinoamericano de escala como Ecopetrol convierte a Brava en
un caso a seguir, siempre dentro de un marco de analisis que considere la volatilidad de precios del crudo, los riesgos
regulatorios y las particularidades del mercado de capitales brasilefio.

Aviso: Este articulo no constituye asesoramiento de inversién. Las acciones son instrumentos financieros voldtiles.
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