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lo largo de las
dltimas sema-
nas, los colom-
bianoshan con-
centrado su
atencién en la
carrera electo-
ral que definira el nombre
del préximo presidente de
la Repiiblica. Como sucede
cada cuatro afios, se repite
el paisaje de la propaganda
politica, las manifestacio-
nes en lugares piblicos, las
encuestas que no siempre
favorecen a la misma perso-
na o laseguidilla de noticias
sobre lo que hacen los aspi-
rantes al primer cargo de la
nacion.

No obstante, a diferencia
de otras ocasiones, esta vez
elfocohaestadomas centra-
do en las personalidades y
orientaciones ideologicas
de los candidatos que en
propuestas  especificas.
“Quizas tiene que ver conla
predominancia de las redes
sociales que le dan mas im-
portancia a la forma que al
fondo, o tal vez es la ausen-
cia de debates entre los que
van adelante; pero en gene-
ral, la gente no sabe qué
plantean en concreto unos
yotrossobre puntosque an-
tes eran considerados cru-
ciales”, sefiala el analista Ca-
milo Granada.

Asi pasa con la economia,
de la cual se habla relativa-
mente poco. Es verdad que
asuntos como el tamario del
Estado o la crisis fiscal han
sido mencionados en muilti-
ples ocasiones. También
sonrepetitivos los mensajes
tranquilizadores con desti-
noal sector privado.

Sin embargo, discusiones
relacionadas con la necesi-
dad de crecer mas rapido
brillan por su ausencia. Si
bien las cifras més recientes
deaumentodel ProductoIn-
terno Bruto (PIB) apenas su-
peran el 2 por ciento anual,
el que bien podria calificar-
se de ritmo mediocre no
amerita consideraciones de
fondo. La razén puede ser
que en las encuestas los te-
mas econémicos no encabe-
zan las preocupaciones de
la ciudadania, pues la con-
fianza del consumidor es
mayoritariamente positiva.

Esa apreciacion seria otra
sise hiciera un examen mas
detallado de la realidad.
Buena parte de la expan-
sién de los dltimos tiempos,
que incluye una reduccion
apreciable del desempleo,
estd relacionada con el in-
cremento del gasto publico.
Dado que esa dindmica no
essostenible para una Teso-
reria que se esta endeudan-
doapuntade pagar los inte-
reses mas altos en afios, un
ajuste fuerte sera inevitable
para la administracion que
comience el proximo 7 de
agosto.

¢Como evitar que el apre-
tonacabe dandoorigenaun
circulo vicioso de desacele-
racion y recortes? Aunque
las cosas no se ven faciles,
los expertos consideran
que hay manerade salir ade-
lante si se toman las decisio-
nes correctas y se aprove-
chan algunos vientos a fa-
vor que empiezan a soplar
ahora con més fuerza.

Motores en pausa

Aparte del impulso atri-
buible a la chequera oficial,
lo que mas le ha ayudado al
clima de los negocios en los
dltimos trimestres es la de-
manda de los hogares. Por
ejemplo, entre enero y mar-
zo pasados, el comercio re-
gistr6 un alza del 6 por cien-
to en términos reales, mas
de dos veces y media que el
promedio de la economia
ensu c(L)njunto, lo cualsugie-
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La economia colombiana creci6 2,2 por ciento en el primer trimestre de 2026, segun el Dane. FOTO: GETTY IMAGES / ISTOCKPHOTO

La suerte no esta echada

A pesar de que la economia colombiana
enfrenta nubarrones crecientes, todavia puede
salir adelante si el préximo gobierno hace la
tarea y toma las decisiones correctas.
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de acuerdo con el Banco de
la Republica. Tanto salarios
como otras rentas se han
comportado bien, junto
con las transferencias co-
rrientes recibidas. En este
1ltimo acapite se destacan
lasremesas de dinero prove-
nientes del exterior, que el
afio pasado alcanzaron un
nuevo méaximo histérico al
superar los 13.000 millones
dedolares.

Aun asi, lo gastado ha
avanzadoa unavelocidad li-
geramente superior. “De
persistir este comporta-
miento, los hogares conti-
nuarian acumulando una
menor cantidad de capital,
lo que reduce su capacidad
derespaldo financiero ensi-
tuaciones adversas como
un posible incremento en el
desempleo o un menor cre-
cimiento econémico”, afir-
ma el Emisor en un docu-
mento que acaba de apare-
cer.

La frase no pone en duda
que en el pasado el consu-
mo privado ha dado mues-
tras de una gran resiliencia.
Pero todo apunta a una ca-
pacidad de reaccion menor.
El Banco habla de posibles
afectaciones atadas a “un
entorno de volatilidad, in-
certidumbre derivada de
las tensiones geopoliticasac-
tuales, desafios fiscales a ni-
vellocal, presiones inflacio-
nariasy apretamiento de las
condiciones financieras”,
como puede ocurrir si su-
ben mas las tasas de interés.

Uno de los factores que
mas aprehension genera es
el comportamiento de los
precios, cuyo desempefio
havueltoaunasendaascen-
dente debido, entre otros
motivos, al fuerte reajuste
en el salario minimo que se
hizo efectivo a partir del pa-
sado 1.° de enero. En la me-
didaen quelasalzasseacele-
ren, ello afectaria la capaci-
dad adquisitiva de las fami-
lias, lo cual ya se insintia en
los datos mas recientes.

También aparecen las du-
dasrespectoal futuro cerca-
no. Elregresodel fenomeno
de El Nifio -que en Colom-
bia se expresa en sequias

req p agas-
tar en bienes de consumo,
aligual que en durables.
Dicho empuje tiene que
ver con la evolucion de los
ingresos de las familias, que
al cierre de 2025 ascendi6 a
1.551 billones de pesos, con
unamejora del 8,8 por cien-
to frente al afio precedente,

p! con
reducir el tamafio de las co-
sechas y el desarrollo de los
pastos, clave para los secto-
res carnico y lacteo. Alzas
exageradas en la comida re-
ducirian el ingreso disponi-
ble y obligarian a muchos a
economizar en otras catego-
rias.

Ademas, no hay que olvi-
darlaeventualidad de unra-
cionamiento eléctrico en
caso de que no se tomen las
medidas preventivas que
aconsejan comenzar cuan-
to antes con el ahorro del
agua acumulada en los em-
balses. Elimpacto delos cor-
tes de luzno solo se mide en
las ventas perdidas en fabri-
cas, almacenes o restauran-
tes, sino en el dnimo de las

con laayuda del Fondo Mo-
netario Internacional para
ordenar lo mas pronto posi-
ble las finanzas publicas, y
unplan de corto, medianoy
largo plazo para aumentar
los ingresos de la Nacién”,
afiade.

De lo contrario, el castigo
de los mercados seria de tal
magnitud que acabaria con
el reducido margen de ma-
niobrayaexistente. Comen-

que
se vuelve defensivo.

Bajo esas consideracio-
nes, el futuro cercano no
pinta facil. Los motores que
hanmovidolaactividad eco-
némica experimentan difi-
cultades para avanzar, con
lo cual es facil pronosticar
un camino mas tortuoso.
Asi piensan, al menos, los
que ven el vaso medio va-
cio.

Laotracara

Pero ese no tiene que ser
irremediablemente el des-
enlace. Sin desconocer que
resolver el acertijo de las u
gencias inmediatas no esta
nada ficil, hay opciones
paramitigar losriesgosy en-
contrar nuevas fuentes de
dinamismo.

Ello no evita que haya ur-
gencias. “El foco inmediato
es contener la crisis fiscal”,
afirma Marcela Meléndez,
directora de Fedesarrollo.
“Esto incluye evitar medi-
das que aumenten el gasto
piblicoy profundicen el dé-
ficit, recortar donde sea po-
sible considerando con cui-
dadobeneficiosy costos, re-
programar la deuda piblica

Elfuturoc
no pinta facil. Los
motores que han
novido la
actividad
economica
experimentan
dificultades para
avanzar, conlo
cuales facil
pronosticar un
camino mas
tortuoso. Asi
piensan, al menos,
los que ven el vaso

cano

medio vacio.

zar incendios y
saltando matones no le con-
viene a quien llegue a la
Casa de Narifio, ni mucho
menos alos ciudadanos.
Hecha la advertencia hay
que mirar las salidas poten-
ciales. Para José Ignacio Lo-
pez, presidente de Anif, “el
panorama internacional es
nuestro principal salvavi-
das porque Colombia se en-
cuentra alejada de los gran-
des conflictos y mantiene

se haga en recuperacién de
la infraestructura como el
aumento previsto en el con-
sumo interno deberian tra-
ducirse en compras impor-
tantes a la industria colom-
biana, que es el proveedor
natural del pais vecino en
miuiltiples renglones. El pro-
ceso sera lento, pero a juz-
gar por laactividad de gente
del mundo de los negocios
que ha vuelto a viajar entre
Bogota y Caracas, las pers-
pectivas son positivas.

Juan Carlos Echeverry,
quien acaba de asumir la
presidenciadel Bancode Bo-
gota, destaca que el sector
externo sera definitivo para
sacar a la economia adelan-
te. En particular, las ventas
de crudo que enmarzo pasa-
do llegaron a 1.566 millones
dedélares -7 por ciento mas
que en el mismo mes de

2025- se consolidaran en el
del

buena parte de susoberania
energética, algo que es muy
importante en las actuales
circunstancias”.

Afiade que “hay un apeti-
to interesante de los inver-
sionistas por los mercados
emergentes y, en particu-
lar, por América Latina, una
region que exhibe fortaleza
en términos energéticos y
posee materias primas im-
portantes en mineria, apar-
te de ser un gran exporta-
dor de alimentos”. Agrega
que “esas cualidades se ex-
tienden al pais, que cuenta
con recursos abundantes,
cuya explotacion puede ser
aprovechada para crecer
masrapido”.

Tampoco se puede desco-
nocer el potencial del mer-
cado venezolano, cuyo
auge previsto viene de la
mano de un enla

primer o por-
taciones a medida que se
materialice el repunte ob-
servado en los mercados fo-
raneos.

Igualmente, y aparte de
mas divisas, el fisco recibira
ingresos extraordinarios
quele permitiran respirar el
afio que viene con algo mas
de holgura. Tanto los im-
puestos que paga el sector
extractivo como las utilida-
des de Ecopetrol deberian
aumentar en forma sustan-
cial frente a los calculos de

1.25

to, otros renglones del co-
mercio exterior registran ci-
fras positivas y en especial
los productos agricolas. Por
ejemplo, en el primer tri-
mestre, el monto de lo e:
portado en banano subi
108 por ciento, mientras
que el correspondiente a
aceite de palma lo hizo en
79 por ciento.

Sumadoaloanterior, esta
la probabilidad de que lain-
version privadaen el territo-
rionacional retornealos pa-
trones histéricos. Como lo
hanmostradoel Dane, lafor-
macion bruta de capital fijo
ha estado de capa caida alo
largo del presente cuatrie-
nio, presumiblemente por-
que los empresarios no sen-
tian que las condiciones
eran las mas propicias para
elevar sus apuestas.

“Si los empresarios vuel-
ven a creer en nosotros
como destino de inversion,
eso nos ayudara a crecer
mas y mejor”, dice Echeve-
rry. “De ser asi, se podria
compensar la esperada mo-
deracion del consumo gu-
bernamental, sin que el cre-
cimiento se vea comprome-
tido”, opina el exministro.

Para que eso ocurra, en
todo caso, hace falta una
condicién necesaria: que la
confianza mejore. “Un dis-
curso publico que dé certi-
dumbre para facilitar las de-
cisiones de inversiony el re-
torno de los capitales que
han salido de Colombia en
los tltimos afos esindispen-
sable, junto con replantear
la transicién energética,
para que el pais no desapro-
veche los ingresos de la ex-
plotacion de combustibles
fosiles en el transito hacia
economias mas limpias”,
agrega Marcela Meléndez.
‘Temas cruciales comoimejo-
rar la calidad de la educa-
ci6n piblica o la seguridad
también deberdn formar
parte de la conversacion,
sostiene la economista.

Por tal motivo, serdn fun-
damentales las sefiales que
envie la nueva administra-
cion desde un comienzoy la
calidad de las decisiones
que adopte, ya sea en mate-
ria tributaria o de reglas de
juego. Un equipo de gobier-
no que inspire credibilidad
y cuente con un norte claro
serviria también para que
lascosasavancen enladirec-
cién correcta.

Sabersiasivaaseronode-
pendera del resultado de
los comicios que se aveci-
nen. Sea quien sea la perso-
naque triunfe, loimportan-
te es insistir en que la suerte
de Colombia no esta echa-
da, sino que dependera de
las decisiones que se tomen
en los meses que vienen y
de la forma en que se apro-
vechen las oportunidades
que tenemos para salir ade-
lante. Pero nada sucedera
por generacién esponta-
nea. De ahi que resulte cru-
cial hacer la tarea que co-

unas semanas atras. mienza por escoger bienala

Aunque el café no pasa hora de depositar el voto el
ahora por un buen momen-  domingo que viene.
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produccion de hidrocarbu-
ros, combinado con cotiza-
ciones muy superiores a las
esperadas hace unos me-
ses. Sin desconocer que el
cierre del estrecho de Or-
muz les ha complicado la
vida a muchas naciones que
son importadoras netas de
petroleo, gas y productos
derivados, ya comienza a
notarse una bonanza cuya
duracién dependera de
cuanto demore lapazenlle-
gar al golfo Pérsico.

Los calculos sobre cuanto
valdrd sacar a Venezuela
del atraso en que la dejo el
chavismo, tras haber sido la
nacién mas prospera de
América Latina, se tasan en
decenas de miles de millo-
nes de dolares. Tanto lo que

. OFERTAS A PARTIR DE LAS 12:00M DEL 25 DE

TECNOLOGICOS: Computadores
técnica, BIEQUIPOS INDUSTRIALES: Componentes_electromecénicos de
poles, riekes,

de escitorio, portitiles, equipos

Archivadores, escritorios, entre otros.

ENTIDADES VARIAS - 27 MAYO CON CIERRE 10:30 AM. OFERTAS A PARTIR DE LAS
12:00M DEL 26 DE MAYO 2026: CUOTAS PARTES DE INMUEBLES: CASAS EN BOGOTA:
Uicado en el bario chico norte Calle 94 No 14 - 28 funconalidad restaurante tipico, irea

y
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conun1,938%CP.

Bogots
115-58, Bogots,

34 No 18 - 64 en Bucaramanga - Santander con una drea de 51.8 2y con un 86,14% CP

correspondiente  27.12% CP

Cauca, con dreas de 105m2, 78,80m2 y 79.80m2. con un 100% CP y otro con drea de105m2
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