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Euforia preelectoral: La accion de Ecopetrol lidero
el fuerte repunte de precios en la Bolsa de Valores
de Colombia

El precio del titulo de la compafiia de mayoria estatal registré un fuerte incremento en el mercado del 7,7%.

Ecopetrol Foto: Archivo particular
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jornadas mas alcistas de los Gltimos meses, impulsada por
un fuerte repunte de las acciones de Ecopetrol y por el
optimismo de los inversionistas frente al panorama politico y
financiero tanto local como internacional.
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El principal indice bursatil del pais, el Colcap, subié 4,48% y
cerré en 2.228 puntos, mientras que en lo corrido del afio
acumula una valorizacion de 7,75%.
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La accién de Ecopetrol liderd el rally bursatil con un
incremento de 7,69%, cerrando en $2.730. El
comportamiento de la petrolera estatal se convirtié en el
principal motor de la jornada y contagi¢ de optimismo al
resto del mercado accionario colombiano.

Detras de Ecopetrol se ubicaron otras especies altamente
representativas del mercado local. La accién de la Bolsa de
Valores de Colombia (BVC) subié 7,22% hasta $16.040,
mientras Grupo Argos avanzé 7,04% y terminé en $15.500.
También sobresalieron PF Cibest, con un alza de 6,83% hasta
$65.660, y PF Aval, que gand 6,57% para cerrar en $844.

Ecopetrol debe entregar cada afio a la SEC el informe Anual 20-F.
FOTO:ECOPETROL

Analistas del mercado coinciden en que el comportamiento
estuvo impulsado por una combinacién de factores politicos
y externos.

Segun Juan David Ballén, director de Estudios Econémicos y
de Mercado de Aval Asset Management, el repunte
respondid principalmente a la reaccién positiva de los
inversionistas frente a recientes encuestas presidenciales y al
optimismo internacional derivado de una posible
desescalada de tensiones en Medio Oriente.

Ballén destaco ademas que durante la jornada anterior,
cuando Estados Unidos estuvo en feriado, se observd una
valorizacion generalizada de activos colombianos,
acompafiada de una caida del ddlar y una reduccion en las
tasas de los TES, sefales que reflejan una mejora temporal
en la percepcion de riesgo sobre Colombia.
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ﬂ por impuestos y presién sobre la rentabilidad

Paula Galeano Balaguera

La caida en las tasas de los titulos de deuda publica también
favorecio el desempefio de la renta variable. Cuando los TES
bajan sus rendimientos, las acciones suelen volverse mas
atractivas para los inversionistas, especialmente en
mercados emergentes como el colombiano.

Para German Cristancho, gerente de Investigaciones
Econémicas de Davivienda Corredores, el mercado esta
reaccionando con optimismo frente a la carrera presidencial
de 2026.

.

Bolsa de Valores de Colombia - BvC FOTO:BVC

Seglin explico, algunas encuestas y plataformas de apuestas
politicas como Polymarket han mostrado un mejor
desempefio de Abelardo de la Espriella, algo que parte del
mercado interpreta como favorable para los activos
financieros.

Cristancho aseguré que esa percepcién politica positiva se
tradujo en una reaccion “superpositiva” en las acciones y en
las tasas de interés locales.

Aunque el délar subié durante la jornada, el analista
considera que parte de ese movimiento podria estar
relacionado con fuertes compras de divisas.
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Banco Caja Social emitié bonos subordinados por $400.000
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Por su parte, el analista financiero Andrés Moreno Jaramillo
explicoé que el repunte de la Bolsa colombiana responde a
cuatro factores fundamentales.

El primero es el buen comportamiento de los mercados
internacionales, especialmente en Estados Unidosy Corea,
donde los indices bursatiles se encuentran en maximos
histéricos gracias a menores temores geopoliticos.

El segundo factor, segun Moreno, es técnico. Recordd que la
Bolsa colombiana habia subido cerca de 20% en enero, pero
posteriormente cayé otro 20% entre febrero y abril, por lo
que el mercado ahora estaria experimentando un rebote



natural después de las fuertes correcciones recientes.
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El tercer elemento es politico. Moreno considera que existe
una expectativa creciente de cambio de gobierno en
Colombia y que algunos inversionistas ya estan
anticipandose a ese escenario, tomando posicicnes desde
ahora en acciones locales.

El cuarto factor es la valoracion de las empresas
colombianas. De acuerdo con el analista, la Bolsa colombiana
es actualmente una de las mas baratas de América Latinay
varias acciones se negocian incluso a la mitad de valoracion
frente a mercados como Peru, lo que abre un amplio espacio
de valorizacién futura.

Las reacciones positivas también se trasladaron a las redes
sociales y portales especializados. La cuenta Notas de Bolsa
en X sefialé que el mercado venia esperando desde hace
varias jornadas sefiales del denominado “Trade Electoral
BVC", relacionado con movimientos de inversién ligados a
expectativas politicas.
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De igual manera, Arena Alfa afirmo que el fuerte rebote de la
Bolsa colombiana estuvo asociado al ascenso de Abelardo de
la Espriella en Polymarket y en las encuestas, lo que habria
incrementado el optimismo de los inversionistas sobre el
futuro politico y econémico del pais.

El analista Sebastian Toro, también en X, coincidié en que la
recuperacion bursatil estuvo estrechamente ligada a las
encuestas presidenciales y al comportamiento de
Polymarket.

En conjunto, la jornada dejé claro que la Bolsa colombiana
esta reaccionando no solo a factores econdémicos
internacionales, sino también a las expectativas politicas

internas de cara a las elecciones presidenciales de 2026.4
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